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Регулирование различных классов паев

Федерального закона от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» 

Основные права пайщиков, установленные абзацем 1 пункта 1 статьи 14 ФЗ № 156-ФЗ, будут принадлежать всем пайщикам вне зависимости 

от класса принадлежащих им паев: 

- право требовать от управляющей компании надлежащего доверительного управления паевым инвестиционным фондом;

- право на получение денежной компенсации либо на выдел доли при погашении инвестиционного паяв случаях, предусмотренных статьей 14 

Федерального закона № 156-ФЗ.

Перечень прав, которые могут отличаться, в зависимости от класса паев:

1) право на получение дохода; 

2) право владельца инвестиционных паев требовать выдела имущества при погашении инвестиционного пая; 

3) преимущественное право владельца инвестиционных паев приобретать инвестиционные паи того же класса и (или) другого класса этого 

фонда, выдаваемые после завершения (окончания) его формирования; 

4) преимущественное право приобретать инвестиционные паи того же класса и (или) другого класса при их отчуждении по цене предложения 

третьему лицу или по цене, определенной в соответствии с ПДУ; 

5) право требовать погашения всех или части принадлежащих ему инвестиционных паев в случае принятия общим собранием владельцев паев 

решения об утверждении изменений и дополнений в правила фонда, если он голосовал против принятия соответствующего решения;

6) право голоса при принятии решения общим собранием владельцев инвестиционных паев по всем или некоторым вопросам компетенции 

общего собрания владельцев инвестиционных паев. 



Классы паев

Не применимо:

• установление различной стоимости инвестиционного пая при 

формировании паевого инвестиционного фонда;

• неполная оплата инвестиционных паев при их выдаче;

• различное вознаграждение управляющей компании по разным 

классам паев;

• различные классы инвестиционных паев для различных 

инвесторов (институциональные, розничные, ЮЛ/ФЛ).



Классы инвестиционных паев
Классы паев должны быть определены в правилах доверительного управления (например, паи 1, 2, 3 класса или паи А,Б,В,Г класса). Различия в 

зависимости от класса определяются в ПДУ.
Матрица для определения классов паев

Право голоса при принятии решения общим
собранием владельцев инвестиционных паев

Есть. Право голоса по отдельным вопросам
общего собрания владельцев
инвестиционных паев.

Отсутствует (при условии дохода от
доверительного управления ПИФ).

Доход от доверительного управления ПИФ Выплачивается в первую очередь - доход
фиксированный.

Периодичность выплаты каждый месяц/квартал
год.

Выплачивается во вторую очередь - доход в
размере остатка после выплаты,
осуществляемой в первую очередь.

Периодичность выплаты отличается от
выплат первой очереди.

Доход отсутствует

Право требовать погашения инвестиционных
паев в случае принятия общим собранием
решения об утверждении изменений и
дополнений в ПДУ, если владелец
инвестиционных паев голосовал против
принятия соответствующего решения

Право требовать погашения всех инвестиционных
паев.

Право требовать погашения части
инвестиционных паев.

Право отсутствует.

Право требовать выдела имущества при
погашении инвестиционных паев

Есть, распространяется на все имущество. Есть, но распространяется на отдельные
виды имущества (например, торгуемые
ценные бумаги).

Право отсутствует.

Преимущественное право владельца
инвестиционных паев приобретать
инвестиционные паи

Есть. Есть при условии, предусмотренном в ПДУ
(например, владелец инвестиционных паев
вправе воспользоваться преимущественным
правом первые Х лет с момента
приобретения инвестиционного пая).

Преимущественное право отсутствует.

Право на досрочное частичное погашения Устанавливается в зависимости от класса.
Скидки, надбавки Устанавливаются в зависимости от классов паев в ПДУ.
Минимальная сумма приобретения
инвестиционных паев

Устанавливается в зависимости от класса.

Дистрибуция Возможность введения отдельных классов паев, например, для агентов, для биржевого обращения, финансовых платформ.

Листинг Торги инвестиционными паями отдельных классов на бирже.
Право участвовать в инвестиционном комитете Есть. Нет. Не по всем вопросам.

Валюта инвестиционных паев Отличается в зависимости от класса.



Внесение в ПИФ положений о классах паев 

Управляющая
компания

Регистратор ПИФ

Владельцы 
Инвестиционный 

паев

Общее собрание

 УК по требованию ВСЕХ владельцев 

инвестиционных паев проводит 

общее собрание

 В день получения требования о 

проведении общего собрания УК дает 

распоряжение регистратору об 

ограничении распоряжения паями до 

нового распоряжения о конвертации 

паев (новое распоряжение дается в 

день вступления в силу 

соответствующих изменений в ПДУ)

 На общем собрании единогласно 

принимается решение о конвертации 

всех инвестиционных паев с 

определением количества паев 

каждого класса

 ! Если решение не принято на общем 

собрании УК не позднее трех рабочих 

дней дает распоряжение 

регистратору о снятии ограничений

Ограничение на 

распоряжение паями

Требование о 

проведении ОС

Организация ОС



Внесение в ПИФ положений о классах паев 

Решение общего собрания о конвертации паев в паи разного класса, должно 

быть принято единогласно всеми владельцами 

инвестиционных паев

Изменения, предусматривающие ограничение прав владельцев 

инвестиционных паев определенного класса, считается принятым, если за такое 

решение также отдано не менее 2/3 голосов, предоставленных всеми 

инвестиционными паями такого класса

Общее собрание принимает решения по вопросам утверждения изменений и дополнений в ПДУ, связанных с

(i) определением количества дополнительных инвестиционных паев закрытого паевого инвестиционного фонда (в

том числе дополнительных инвестиционных паев определенного класса), которые могут быть выданы после

завершения (окончания) его формирования

(ii) с изменением прав, удостоверенных инвестиционными паями определенного класса

(iii) с конвертацией инвестиционных паев в инвестиционные паи разных классов;



Проект Положения об общих собраниях владельцев 
инвестиционных паев ЗПИФ, который будет принят взамен 
Положения Банка России № 796-П 

В Проекте Положения уточнены требования с учетом изменений, касающихся классов инвестиционных паев:

 в решении о проведении заседания или заочного голосования по каждому вопросу повестки дня необходимо указывать информацию о классах 
инвестиционных паев (уникальные условные обозначения), предоставляющих право голоса по такому вопросу или право голоса только по некоторым 
вопросам;

 сведения о количестве инвестиционных паев будут отражаться в списке лиц, имеющих право голоса, в разрезе каждого класса инвестиционных паев, 
предоставляющих владельцам инвестиционных паев право голоса хотя бы по одному вопросу повестки дня;

 в сообщении о проведении заседания общего собрания или заочного голосования в составе информации о праве требовать погашения 
инвестиционных паев, должны быть указаны уникальные условные обозначения инвестиционных паев, предоставляющих их владельцам, 
голосовавши против принятого решения, такое право;

 в сообщении о проведении заседания общего собрания или заочного голосования должна указываться информация о праве владельцев 
инвестиционных паев, не предоставляющих право голоса, требовать погашения паев в случае принятия общим собранием решения о продлении 
срока действия договора доверительного управления фондом или решения о передаче прав и обязанностей по договору доверительного управления 
фондом другой управляющей компании;

 бюллетень для голосования должен, среди прочего, содержать информацию о классах инвестиционных паев (уникальные условные обозначения), 
предоставляющих право голоса по вопросу повестки дня;

 в протоколе об итогах проведения заседания или заочного голосования для принятия решений общим собранием необходимо по каждому вопросу 
повестки дня указывать информацию о классах инвестиционных паев (уникальные условные обозначения), предоставляющих право голоса по такому 
вопросу или право голоса только по некоторым вопросам.
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