
Независимый 
рейтинг
паевых 
инвестиционных 
фондов



Методология
В основе — научное исследование РАНХиГС, которое адаптирует логику Morningstar к 
особенностям российского рынка коллективных инвестиций
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Звёзды — по перцентилям 

внутри группы

• ★★★★★ — лучшие 10%

• ★★★★ — следующие 22,5%

• ★★★ — средние 35%

• ★★ — следующие 22,5%

• ★ — нижние 10%

Основные этапы формирования рейтинга

1. Классификация по основному классу активов

2. Рейтинговая группа с учётом стиля — для акций и облигаций

3. Ранжирование внутри группы по риск-скорректированной доходности

Оценка = [ 1/T · Σ ((1+rt) / (1+rft))
1−γ ]12/(1−γ) − 1, где rt — доходность фонда за месяц, rft — безрисковая 

ставка (ОФЗ), γ = 3 — неприятие риска, T — окно: 24 / 36 / 48 мес

Данные

Только первичные источники: доходности 

пересчитываются из сырых рядов стоимости пая. 

Готовые цифры «из отчётов» не берутся — все 

фонды считаются по одной линейке.

Принципы

· Сравнение только внутри стилевых групп

· Три временных окна: 24, 36 и 48 месяцев

· Критерий — доходность с поправкой на риск и его среднее восприятие инвесторами

· Итог — округлённое взвешенное среднее звёзд: от 1★ до 5★, ежемесячно, при достаточной 

истории

Авторы методологии: Абрамов А.Е., к.э.н., заведующий лабораторией ИПЭИ РАНХиГС · Чернова М.И., к.э.н., старший научный сотрудник ИПЭИ РАНХиГС



Витрина
Все фонды с рейтингом на одном экране
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Три дивизиона — основной, младший 

и новички

Фильтры — классы активов и 

сегменты внутри класса

Отбор — размер (СЧА), возраст 

фонда и число звёзд

Показатели — доходность за 1 / 2 / 3 

года, комиссия УК, динамика пая

Инструменты — сортировки, поиск, 

группировка по звёздам

Звёзды сравнивают фонд только 

внутри его группы: 5★ фонда 

облигаций ≠ 5★ фонда акций.



Авторский блок
Конструктор авторских рейтингов поверх аналитических данных
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Соберите свой рейтинг

Свои фильтры, веса и панели.

Публикация и подписки

Опубликуйте view, набирайте подписчиков, ведите 

проверяемую историю.

Своя методика — единые данные

Настраиваемые критерии и веса как надстройка над 

общим рейтингом.
Пример авторского view



Сканируйте QR-код

для дальнейшей 

коммуникации
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Платформа независимого рейтинга ПИФов

Читаем каждый отзыв и отвечаем лично

Оставьте обратную связь
Отсканируйте QR-код и откройте платформу

Сканируйте QR-код, чтобы открыть платформу и 

оставить отзыв
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