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«Нет ничего более мощного, чем идея, время которой пришло»
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1992 1995-96 2001-02 Ближайшее 
будущее

Сегодня2016-18

Степень открытости 

канала продаж

ЧИФ

max

min

«Темные 

века»

ОПИФ, ИПИФ

вместо ЧИФ

Виктор Гюго

— технологические инновации

— иные инновации

ГК РФ

• Эпоха ваучеров (1992–1994) — первая попытка массового инвестирования, созданы чековые 

фонды как этап чековой приватизации

• Принятие ГК РФ, создана модель ДУ (1995)

• Указ Президента № 765 (1995) - паи как ценная бумага,  создание первых спец.депозитариев

• Создан НАУФОР — СРО для участников рынка КИ

• Паи предлагаются только через УК в бумажной форме

Среднесрочная
перспектива
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1992 1995-96 2001-02 Ближайшее 
будущее

Сегодня2016-18

Степень открытости 

канала продаж

max

min

ОПИФ, ИПИФ

вместо ЧИФ

Виктор Гюго

— технологические инновации

— иные инновации

ЧИФ

«Темные 

века»

ГК РФ

2008
• Законодательный прорыв — принятие 156-ФЗ в 2001 году 

закрепило правила игры

• Обязанность по передаче в УК заявок возложена на ном.держателя 

(2001 — обмен и погашение; 2002 — выдача добровольно; 

2021 — выдача через НД обязательна) 

• Переломный 2008 : обесценение паев, кризис доверия, 

восстановление, уход в ЗПИФы

• Взлет биржевых фондов — ETF допущены к торгам на Московской 

бирже в 2013 году, БПИФ запущены в 2018 году

• 2016 - НРД запустил Платформу ПИФ как ЭДО для передачи заявок 

• Популяризация и рост доверия к ПИФ: число пайщиков 

достигло миллионов

• Развитие банковских сетей и мобильные приложения 

сделали ПИФы массовыми

Среднесрочная
перспектива

ЗПИФ

Закон 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах»

Заявки в УК передаются через ном.держателя 

(обязательно – выкуп/ погашение)

БПИФ

Платформа ПИФ

Электронные заявки

Фундамент. 

Кризис. Возрождение
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1992 1995-96 2001-02 Ближайшее 
будущее

Среднесрочная
перспектива

Сегодня2016-18

Степень открытости 

канала продаж

max

min

ЗПИФ

Закон 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах»

ОПИФ, ИПИФ

вместо ЧИФ

Виктор Гюго

— технологические инновации

— принятие/внедрение законодательства

ЧИФ

«Темные 

века»

ГК РФ

Заявки в УК передаются через ном.держателя 

(обязательно – выкуп/ погашение)

2008
Налоговое агентирование

DVP при погашении и подписке

РСП каскадом

Отмена транзитных счетов

ПАИ как образ 

жизни (доверие, 

надежность, 

бесшовность, 

скорость, 

ассортимент)

Т0

Доходы каскадом

Голосование каскадом 

Все УК подключены 

к Платформе ПИФ

E-voting по паям

Акцепт подписи СД

Каскад по всем выплатам

• Все УК подключены к Платформе ПИФ: 

брокер может передать заявку в любую УК, 

а УК — продать любому брокеру

• Каскадная технология — флагман новой 

эпохи КИ — автоматизация волеизъявлений 

и выплат

• Паи продаются в один клик

• Т0: операции в день сделки: выдача, 

погашение и выплаты происходят 

мгновенно

Технологическая революция

Электронные заявки

Платформа ПИФ

БПИФ

Фундамент. 

Кризис. Возрождение

ДСЖ через ном.держателя
КД каскадом



Что входит в каскад:

Каскад — не только 156-ФЗ, но и шаг к открытым 
продажам на первичном  рынке 
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• Передача полноценной информации инвестору 

по единым правилам «сверху вниз»

• Участие в корпоративных действиях и получение 

дохода по паям через свой депозитарий

• Голосование на собраниях пайщиков

через цепочку депозитариев 

• Передача заявок от брокера или депозитария в УК «снизу вверх»

• Прозрачные статусы исполнения

• Единые форматы

Почему каскад — шаг к открытым продажам?

• Общее информационное поле для всех участников

• Актуальные и достоверные данные

для внутреннего учета

• Доверие инвестора к рынку

• Снижение затрат инвестора на обслуживание актива

• Ускорение передачи дохода инвестору

• Гарантия осуществления прав владельца 

• Новые каналы дистрибуции для УК

• Простое подключение новых ПИФ для брокера 

• Упрощение интеграции и масштабируемости 

• Чем проще и удобнее покупать паи, тем выше 

интерес к инструменту 



Снижение операционных 

издержек

Система дистрибуции паев Обслуживание и вторичное 

обращение

Платформа ПИФ: возможности для всех участников рынка
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Профучастник:

• моментальная передача заявки 

на выдачу, погашение и обмен 

инвестиционных паев ПИФ 

(cut-off time 20:00)

• приобретения паев по договорам ДСЖ

Профучастник:

• обслуживание всех ценных бумаг 

на одном счете депо и полное 

сопровождение ПИФов любого типа 

на всех этапах обращения пая  

Профучастник:

сокращение time-to-market за счет:

• унификации формата заявки, 

• подключения агента УК, 

• сервиса мэтчинга заявок и платежей,

• быстрого перевода денежных средств 

на транзитные и банковские счета ДУ 

оптимизация документооборота между 

УК, спецдепозитариями, брокерами, 

и номинальными держателями

Инвестор:

• возможность приобретать паи любой УК  

• быстрое принятие решений за счет 

прозрачности информации о ПИФ 

Инвестор:

• реализация прав инвесторов по каскаду, 

поддержание всех типов корпоративных 

действий

• повышение ликвидности паев: 

возможность вторичного обращения

на бирже и ОТС

Эффект 2025-2026:

• отказ от бумажных заявок

• количество ПИФ на обслуживании более 

1800, торгуемых на бирже — более 250

• рост пар УК-депонент

• рост количества банковских счетов УК 


