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21.07.2026

РЫНОК АКЦИЙ – 

ПОДХОДЫ В НЕПРОСТЫХ УСЛОВИЯХ

1



[01] – Ставим рекорды
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19 недель 

падения без 

отскоков это 

что-то 

новенькое

Основной 

проблемой 

рынка остается 

ликвидность и 

инвест горизонт



[01] – Проблема не в valuation
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По аналитике в среднем 

апсайд +60-120%



[02] – Акции роста рассыпались
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[02] – Пример фонда «Истории Роста» в 2025 году
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[02] – 2 части
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Инвестиции

(80%)

Моментум

(20%)

Акции 1-2 отраслей, которые здесь и сейчас 

идут по фону (нефть, либо % ставка итп)

… либо кэш / СБЕРБАНК

Качественный портфель, который оценивается 

по росту финрезультатов компаний



[02] – Качественный портфель
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[02] – Спекулятивная часть / моментум
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Вместо части 

инвестпортфеля 

подержать кэш

Купить акцию, 

которая лучше рынка

[моментум – 

например, нефть]

Разменять на акцию, 

которая более 

устойчива

[допустим, Сбербанк]

20%, которые не пошли в долгосрочные инвестиции 

или временно из них выведены – 

куда направить?



[01] – Результаты (28/12/2024-30/12/2025)
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-0.6%

+9.4%

+5.0%

+13.8%

IMOEX

total return
Альфа в рамках 

инвестпортфеля

Защитно-

спекулятивная 

часть

Итого 

годовой 

результат



[03] – Чем еще пользуемся [в ИПИФ]?
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Опционы в качестве 

страховки

Long/short конструкции с 

акциями и фьючерсами
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