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ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ О НАУФОР

НАУФОР является крупнейшей саморегу-
лируемой организацией на фондовом рынке, 
объединяя в своих рядах брокеров, дилеров, 
управляющих, депозитарии, управляющие 
компании� Членами НАУФОР являются около 
500 компаний, это более половины всей инду-
стрии профессиональных участников рынка 
ценных бумаг и управляющих компаний� 

Как саморегулируемая организация на 
финансовом рынке НАУФОР существует с 1996 
года, но в 2016 году, в связи с изменением 
законодательства о саморегулировании на 
финансовых рынках, НАУФОР обновила аккре-
дитацию ЦБ РФ в качестве СРО�  Решением 
Банка России от 10 марта 2016 года НАУФОР 
получила статус СРО в отношении следующих 
видов деятельности:

 � дилерская,
 � брокерская,
 � депозитарная,
 � деятельность управляющих ценными бума-

гами,
 � деятельность управляющих компаний акцио-

нерных, паевых фондов и негосударственных 
пенсионных фондов�
НАУФОР является лоббистской организа-

цией на фондовом рынке, активно занимаясь 
законотворческой деятельностью, нацеленной 
на развитие отечественного фондового рынка,  
в сотрудничестве с ЦБ РФ, Министерством 
финансов и другими ведомствами, законода-
тельными органами власти� Также НАУФОР 
выполняет функции саморегулирования в 
отношении финансовых компаний, занимаясь 
их консультированием, стандартизацией их 
деятельности и надзором� 

Деятельность НАУФОР нацелена на выра-
ботку и реализацию важных для развития 
российского фондового рынка инициатив� В 

этой работе НАУФОР ориентируется на мнение 
своих членов - компаний, работающих на фон-
довом рынке, в целях создания благоприятных 
условий для развития их бизнеса и защиты 
интересов их клиентов�

Центральный офис НАУФОР расположен 
в Москве, филиалы НАУФОР действуют в 12 
городах России:

 � Санкт-Петербург
 � Нижний Новгород
 � Орел
 � Казань
 � Самара
 � Ростов-на-Дону
 � Екатеринбург
 � Омск
 � Новосибирск
 � Красноярск
 � Иркутск
 � Владивосток

В Саратове и Челябинске действуют пред-
ставительства НАУФОР�
   НАУФОР занимается аттестацией специа-
листов рынка ценных бумаг, с 2006 года имея 
соответствующею аккредитацию и проводя 
квалификационные экзамены по всей стране� 
Действующий при НАУФОР Консалтинговый 
центр НАУФОР (100% дочерняя организация) 
является аккредитованной организацией по 
передаче отчетности�
С 2016 года членство в СРО для компаний фи-
нансового рынка является обязательным� При 
этом членство в НАУФОР дает компаниям зна-
чительные преимущества� 
Члены НАУФОР могут получить консультации в 
структурных подразделениях НАУФОР по следу-
ющим тематикам:
•	 осуществление	 профессиональной	 дея-
тельности на рынке ценных бумаг (брокерской, 

о наУФор
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иСтория наУФор

дилерской, депозитарной деятельности и дея-
тельности по управлению ценными бумагами);
•	 лицензионные	требования	к	профессио-
нальным участникам рынка ценных бумаг;
•	 порядок	 признания	 лиц	 квалифициро-
ванными инвесторами;
•	 раскрытие	информации	профессиональ-
ными участниками рынка ценных бумаг; 
•	 взаимодействие	 профессиональных	
участников рынка ценных бумаг с репозитарием;
•	 квалификация	иностранных	финансовых	
инструментов;
•	 маржинальные	и	 необеспеченные	 сдел-
ки;
•	 индивидуальные	инвестиционные	счета;
•	 противодействие	 неправомерному	 ис-
пользованию инсайдерской информации и ма-
нипулированию рынком;
•	 налогообложение	 при	 осуществлении	
профессиональной деятельности на рынке цен-
ных бумаг;
•	 управление	 рисками	 профессиональных	
участников рынка ценных бумаг;
•	 осуществление	 деятельности	 по	 управ-
лению инвестиционными фондами, паевыми ин-
вестиционными фондами и негосударственными 
пенсионными фондами и иными активами;
•	 лицензионные	 требования	 к	 управляю-
щим компаниям;
•	 раскрытие	 информации	 управляющими	
компаниями;
•	 вопросы,	 связанные	 с	 порядком	 запол-
нения и представления отчетности управляющих 
компаний;
•	 осуществление	управляющими	компани-
ями внутреннего контроля;
•	 деятельность	агентов	по	выдаче,	обмену	
и погашению инвестиционных паев;
•	 взаимодействие	управляющих	компаний	

со специализированными депозитариями;
•	 порядок	расчета	стоимости	чистых	акти-
вов паевых инвестиционных фондов;
•	 налогообложение	 при	 осуществлении	
деятельности управляющих компаний;
•	 управление	 рисками	 управляющих	
компаний;
•	 ведение	 внутреннего	 учета	 профессио-
нальных участников рынка ценных бумаг;
•	 вопросы,	 связанные	 с	 порядком	 запол-
нения и представления отчетности профессио-
нальных участников рынка ценных бумаг; 
•	 противодействие	 легализации	 доходов,	
полученных преступным путем, и финансирова-
нию терроризма;
•	 порядок	 расчета	 собственных	 средств	
профессиональных участников рынка ценных 
бумаг и управляющих компаний;
•	 осуществление	 внутреннего	 контроля	
профессиональными участниками рынка ценных 
бумаг;
•	 вопросы,	связанные	с	переходом	на	еди-
ный план счетов�

Для членов НАУФОР является бесплатным 
подключение к системе электронного докумен-
тооборота (ЭДО) с выдачей 2-х сертификатов 
ЭЦП�  Система ЭДО обеспечивает передачу 
отчетности даже в том случае, если на сер-
вере регулятора происходят технические сбои� 
Участник информационного обмена избав-
ляется от необходимости отслеживать, устра-
нен ли технически сбой, так как эта функция 
выполняется автоматически КЦ НАУФОР�

Члены НАУФОР получают скидки при сдаче 
квалификационных экзаменов в НАУФОР, а 
также специальные цены на любые платные 
мероприятия (обучающие семинары и т�д�) КЦ 
НАУФОР�

20 лет на фондовом рынке

   ИсторИя НАУФор НАчАлАсь в 1994 годА, когдА 15 мАя 1994 годА 15 компАНИй - ведУщИх 

УчАстНИков рыНкА цеННых бУмАг УчредИлИ в москве проФессИоНАльНУю АссоцИАцИю УчАстНИков 

ФоНдового рыНкА (пАУФор), в рАмкАх которой обязАлИсь прИдержИвАться взАИмНых 

договореННостей, прАвИл ИНФормАцИоННой открытостИ И едИНого докУмеНтооборотА.

в сеНтябре 1994 годА был прИНят первый вАрИАНт прАвИл пАУФор И НАчАто создАНИе сИстемы 

вНебИржевой торговлИ междУ ее члеНАмИ. в коНце 1994 годА тАкАя сИстемА былА зАпУщеНА, 

Но в связИ с требовАНИем зАкоНА о рыНке цеННых бУмАг о зАпрете НА совмещеНИе ФУНкцИй  

сАморегУлИровАНИя И торговлИ, торгИ цеННымИ бУмАгАмИ летом 1995 годА былИ переведеНы в 

создАННУю россИйскУю торговУю сИстемУ (ртс).

30 Ноября 1995 годА состоялся УчредИтельНый съезд, НА котором компАНИямИ - проФессИоНАльНымИ 

УчАстНИкАмИ рыНкА цеННых бУмАг Из рАзлИчНых регИоНов россИИ, в том чИсле, члеНАмИ пАУФор, 

было объявлеНо о создАНИИ общероссИйской сАморегУлИрУемой оргАНИзАцИИ - НАцИоНАльНой 

АссоцИАцИИ УчАстНИков ФоНдового рыНкА (НАУФор). оФИцИАльНАя регИстрАцИя НАУФор 

состоялАсь 21 ИюНя 1996 годА.

29 АвгУстА 1997 годА НАУФор полУчИлА рАзрешеНИе Фкцб НА осУществлеНИе деятельНостИ 

в кАчестве сАморегУлИрУемой оргАНИзАцИИ компАНИй, ИмеющИх лИцеНзИИ проФессИоНАльНого 

УчАстНИкА рыНкА цеННых бУмАг (брокеры, дИлеры, доверИтельНые УпрАвляющИе, депозИтАрИИ, 

клИрИНговые оргАНИзАцИИ И оргАНИзАторы торгов). в 2004 годУ соответствУющее рАзрешеНИе было 

полУчеНо от ФсФр россИИ.

в 2013 годУ НАУФор полУчИлА рАзрешеНИе бАНкА россИИ НА деятельНость в кАчестве сро для 

УпрАвляющИх компАНИй.

в 2016 годУ, в соответствИИ с встУпИвшИм в сИлУ зАкоНом «о сАморегУлИровАНИИ в сФере 

ФИНАНсовых рыНков» (№223-Фз), НАУФор полУчИлА Новые стАтУсы сАморегУлИрУемой 

оргАНИзАцИИ в отНошеНИИ деятельНостИ НА рыНке цеННых бУмАг.
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Совет директоров НАУФОР 
(избран на общем собрании 21 июня 2016 года)

№ Ф. и. о. организация

1. Айвазов Арсен Маркович Генеральный директор АО «Финам»

2. Вьюгин Олег 
Вячеславович Председатель Совета директоров НАУФОР

3. Гавриленко Анатолий 
Григорьевич Председатель Наблюдательного совета ГК АЛОР

4. Горюнов Роман Юрьевич Президент Ассоциации «НП РТС»

5. Дорогов Алексей 
Николаевич Генеральный директор ООО УК «АК Барс Капитал»

6. Жуйков Андрей 
Евгеньевич Генеральный директор ООО «РЕГИОН Девелопмент»

7. Звездочкин Андрей 
Михайлович Генеральный директор ООО «Атон»

8. Золотарев Сергей 
Александрович Директор ЗАО «Октан-Брокер»

органы Управления

Высшим органом управления НАУФОР 
является общее собрание его членов� 

В 2016 году общее собрание членов 
НАУФОР проходило дважды� Собрание 21 
января (внеочередное) утвердило изменения 
в Устав ассоциации, связанные с изменением 
федерального законодательства о СРО�

Собрание 21 июня (годовое) внесло изме-
нения в структуру исполнительных органов 
НАУФОР - упразднило Правление и ввело 
должность Президента НАУФОР, предусмот-
рело возможность ассоциированного член-
ства в НАУФОР� На этом же собрании были 
утверждены приоритетные направления дея-

тельности ассоциации, отчеты о работе испол-
нительных органов и председателя Совета 
директоров, финансовая отчетность, выбран 
аудитор� 21 июня также состоялись выборы 
нового состава Совета директоров НАУФОР� 

Совет директоров является коллеги-
альным органом управления НАУФОР� В него 
входят представители компаний-профессио-
нальных участников рынка ценных бумаг, управ-
ляющих компаний, инфраструктурных организа-
ций, независимые директора� Председателем 
Совета директоров НАУФОР избран Олег Вью-
гин, заместителем председателя Совета дирек-
торов – Олег Ячник�

№ Ф. и. о. организация

9. Корищенко Константин 
Николаевич 

Заведующий кафедрой «Фондовые рынки 
и финансовый инжиниринг» РАНХиГС

10. Кривошеева Ирина 
Владимировна Генеральный директор ООО УК «Альфа-Капитал»

11. Кузнецова Анна 
Васильевна 

Управляющий директор по фондовому рынку ПАО 
Московская Биржа

12. Лукьянов Сергей 
Николаевич Директор инвестиционного департамента ВТБ24 ПАО

13. Минцев Юрий 
Николаевич Генеральный директор АО «Открытие Брокер»

14. Михайлов Сергей 
Анатольевич 

Председатель Совета директоров ЗАО «КапиталЪ 
Управление активами»

15. Михасенко Олег 
Владимирович 

Президент, Председатель Правления ООО «Компания 
БКС»

16. Попова Анна 
Владиславовна Вице-президент ПАО «Сбербанк России»

17. Потапов Владимир 
Михайлович 

Председатель Совета Директоров АО «ВТБ Капитал 
Управлении Активами»

18. Пчелинцев Александр 
Анатольевич Независимый директор

19. Серов Роман 
Владимирович 

Генеральный директор ООО «РСХБ Управление 
активами»

20. Соловьев Владимир 
Наумович 

Генеральный директор ООО «УК «Райффайзен 
Капитал»

21. Соловьев Михаил 
Евгеньевич 

Президент, Председатель Правления ООО «Морган 
Стэнли Банк»

22. Тырышкин Иван 
Александрович Директор по развитию ЗАО «СКРИН»

23. Фроловичев Василий 
Викторович Генеральный директор ООО «Ренессанс Брокер»

24. Шабанов Михаил 
Витальевич Генеральный директор ООО «КИТ Финанс»

25. Шведов Анатолий 
Викторович Председатель Правления ООО «Голдман Сакс Банк»

26. Шеметов Андрей 
Викторович 

Руководитель департамента глобальных рынков, 
управляющий директор ЗАО «Сбербанк КИБ»

27. Ячник Олег Евгеньевич 
Председатель Совета директоров ОАО 
«Инвестиционная фирма «ОЛМА», заместитель 
председателя Совета директоров НАУФОР
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Олег Вьюгин

Алексей Тимофеев

предСедатель Совета директоров наУФор

Кудинова Ольга  Артамонов Алексей

президент наУФор

Президентом НАУФОР является Тимо-
феев Алексей Викторович�  

Вице-президентами НАУФОР являются 
Артамонов Алексей Игоревич (курирует между-
народные связи и специальные проекты),  Ган-
цева Екатерина Николаевна (курирует деятель-

ность управляющих компаний), Зверев Кирилл 
Витальевич (курирует деятельность профес-
сиональных участников), Кудинова Ольга Лео-
нидовна (курирует внешние коммуникации и 
мероприятия), Пома Сергей Иванович (курирует 
надзорную деятельность)�
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Закон о саморегулировании в сфере финан-
совых рынках требует в СРО наличие специали-
зированных органов управления� В НАУФОР дей-
ствуют следующие специализированные органы 
управления:

Управление контроля за деятельностью 
членов НАУФОР. В функции управления вхо-
дит контроль за соблюдением членами НАУФОР 
законодательства и нормативной базы на рынке 
ценных бумаг, а также стандартов НАУФОР� 
Управление осуществляет надзор путем прове-
дения плановых, внеплановых, выездных и каме-
ральных проверок, в том числе, с участием фили-
алов НАУФОР� Возглавляет управление Гусева 
Татьяна Владимировна�

Дисциплинарный комитет. Рассматривает 
нарушения деятельности членов НАУФОР, выно-

сит дисциплинарные решения, готовит рекомен-
дации о вынесении дисциплинарных решений на 
рассмотрение Совету директоров НАУФОР�

Состав дисциплинарного комитета НАУФОР:
1� Артамонов Алексей Игоревич, вице-пре-

зидент
2� Ганцева Екатерина Николаевна, вице-

президент
3� Зверев Кирилл Витальевич, вице-прези-

дент
4� Марцинкевичене Елена Сергеевна, 

начальник Управления взаимодействия с чле-
нами НАУФОР

5� Пома Сергей Иванович, вице-президент, 
председатель дисциплинарного комитета�

Cпециализированные  
органы Управления

Пома Сергей 

Ганцева Екатерина Зверев Кирилл

комитеты наУФор

НАУФОР также формирует комитеты по 
различным направлениям деятельности на 
финансовом рынке, куда приглашаются пред-
ставители компаний-членов НАУФОР� В 2016 
году в НАУФОР действовали следующие коми-
теты:

 � Комитет по внутреннему контролю
 � Комитет по управлению активами
 � Комитет по инвестиционно-банковской дея-

тельности
 � Правовой комитет
 � Комитет по депозитарной деятельности
 � Комитет по управлению рисками
 � Комитет по брокерской деятельности
 � Комитет по бухгалтерскому учету и налого-

обложению
 � Комитет по управлению ЗПИФ

 � Комитет по организации деятельности 
профучастников и управляющих компаний 
в целях ПОД/ФТ
Комитеты по управлению ЗПИФами и 

управлению активами институциональных инве-
сторов были сформированы впервые, в связи 
с усиленеим присутствия НАУФОР на рынке 
управления активами� 

Также при НАУФОР действуют:
 � Экспертный совет по переходу на ЕПС 

и ОСБУ
 � Рабочая группа по удаленным продажам 

финансовых инструментов
Совместно с НФА и АРБ НАУФОР работает 

в рамках Комитета по производным финансо-
вым инструментам�
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Члены наУФор

С 2016 года в Уставе НАУФОР была закреп-
лена новая категория членства ассоциирован-
ные члены� Летом 2016 года НАУФОР перера-
ботала Стандарт «Правила членства», в связи 
с появлением возможности ассоциированного 
членства в ассоциации и законодательных 
изменений порядка приема в члены НАУФОР� 

Осенью 2016 года при Совете директоров 
НАУФОР была создана рабочая группа, кото-
рая занялась вопросами доработки критериев 
приема в члены НАУФОР� Осенью 2016 года 
НАУФОР обновила стандарт «Правила член-
ства»�

Членами НАУФОР по состоянию на конец 
2016 года являлись 482 компании� 

В 2016 году наблюдался заметный рост 
членской базы – 54%, в том числе, в связи 
с принятием закона о саморегулировании в 
сфере финансовых рынков, требовавшего обя-
зательного членства в СРО� В течение года в 
НАУФОР вступили 214 компаний, были исклю-
чены 72 компании� 

Увеличение количества управляющих 
компаний в НАУФОР за год составило 137% - 
до 199 УК, или более 60% всей индустрии� К 
концу года НАУФОР объединяла более 60% от 
общего количества компаний с лицензией дове-
рительного управления, 50,4% —брокерской 
деятельности, около 48% - дилерской деятель-

ности, 41% - компаний с лицензией депозитар-
ной деятельности�

Общая же динамика по индустрии профу-
частников и управляющих компаний в 2016 
году была отрицательной: количество профу-
частников уменьшилось на 23% (до 623 органи-
заций), количество УК – на 10% (338 компаний)� 

Основной причиной выхода компаний из 
НАУФОР стало прекращение работы на рынке 
по причине сдачи или отзыва лицензии, некото-
рые компании, в основном, кредитные органи-
зации, перешли в другую СРО, так как по закону 
не могли совмещать членство в двух СРО по 
одному виду деятельности, одна компания была 
исключена из НАУФОР в качестве меры дисци-
плинарного воздействия�

Динамика притока членов НАУФОР в 2016 году
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Елена Марцинкевичене,  
начальник управления 
по взаимодействию с членами 
НАУФОР, член экспертного совета 
по переходу на ЕПС и ОСБУ

В 2016 году расширился список компаний, 
включенных НАУФОР в реестр членов, соблю-
дающих стандарты профессиональной деятель-
ности – в него были включены 26 компаний, 
в каждой из которых была проведена про-
верка на соответствие требований стандартам� 
Наличие у НАУФОР таких стандартов позво-

ляет ее членам, в соответствии с Указанием 
Банка России №3329-У, снизить минимальные 
требования к размеру собственного капитала� 
НАУФОР является единственной СРО, разрабо-
тавшей такие стандарты в соответствии с Ука-
занием, и утвердившей их в ЦБ РФ�

Членами НАУФОР также являются профес-
сиональные участники рынка ценных бумаг, 
которые являются кредитными организациями� 
Традиционно банки не занимают подавляющее 
число в членах НАУФОР�

В 2016 году, в связи с требованием о воз-
можности членства только в одной СРО, 5 
банков-членов НАУФОР поменяли статус член-
ства на ассоциированное, 16 банков вышли из 
НАУФОР, из них 11 – по причине отзыва лицен-
зии� Вступили в течение года в НАУФОР 24 
коммерческих банка, из них 18 – региональных�

Некредитные финансовые организации и банки в составе НАУФОР

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

 Небанки   Банки

600

450

300

150

0

135

280

138

266

144

260

94

217

86

185

70
101

109

183 211

373

119

253

91

202

79

181

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Количество компаний-членов НАУФОР

600

450

300

150

0



1716

Филиалы НАУФОР занимаются консульти-
рованием компаний, участвуют в проверках 
членов НАУФОР, организуют квалификацион-
ные экзамены�

НАУФОР также значительно усилила свою 
долю присутствия в регионах, в том числе, 
благодаря работе филиальной сети НАУФОР� 
Из НАУФОР были исключены 12 региональных 
компаний, вступили – 79 компаний�

Кураткин Василий Васильевич,  
начальник управления 
регионального развития

Встречи с участниками 
финансового рынка в регионах

В 2016 году НАУФОР провела активную 
работу в регионах, направленную на продвиже-
ние регионального финансового рынка, разви-
тие и взаимодействие с местными компаниями�

Екатеринбург, 3 марта 2016 года

3 марта 2016 года в зале учёного Совета 
УрГЭУ (Уральский государственный эконо-
мический университет) состоялась встреча 
председателя Правления НАУФОР Алексея 
Тимофеева с компаниями Екатеринбурга� 
Встреча была организована Уральским фили-
алом НАУФОР и посвящена вопросам само-
регулирования на финансовых рынках в связи 
со вступлением с января нового законода-
тельства о СРО на финансовых рынках� Закон 
предполагает обязательное членство компаний 
в СРО и подчинение их работы требованиям 
стандартов СРО� В ходе встречи глава НАУФОР 
также рассказал о работе над законопроектом 
о страховании инвестиций на фондовом рынке, 
над которым продолжает трудиться НАУФОР, 
и о других законодательных инициативах ассо-
циации�

Пермь, 18 марта 2016 года

18 марта в Перми руководство НАУФОР 
провело встречу с финансовыми компаниями 

Приволжского Федерального округа, кото-
рая прошла в зале заседаний Администрации 
Губернатора Пермского края при участии мини-
стра экономического развития края Леонида 
Морозова�

Перед участниками встречи выступили 
председатель правления НАУФОР Алексей 
Тимофеев и заместитель председателя правле-
ния Екатерина Ганцева�

Участники рабочей встречи обсудили 
вопросы упрощения идентификации клиентов 
брокеров и управляющих, над которым рабо-
тает НАУФОР, работе над изменением зако-
нодательства об индивидуальных инвестици-
онных счетах, созданием закона о финансовых 
советниках� Значительная часть вопросов была 
уделена деятельности управляющих компаний�

В рамках данного мероприятия НАУФОР 
подписала соглашение с Администрацией 
Пермского края о сотрудничестве в сфере раз-
вития финансового рынка и повышения инве-
стиционной привлекательности финансовых 
организаций региона�

Московские и региональные компании-члены НАУФОР
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Екатеринбург, 22 апреля 2016 года

22 апреля 2016 года НАУФОР совместно 
с Уральским филиалом Московской биржи 
организовала традиционную весеннюю встречу 
с профессиональными участниками и управ-
ляющими компаниями Уральского региона 
в Екатеринбурге�

О новых проектах Московской биржи 
рассказали е представители Алексей Федоров 
и Евгений Головин, с докладом о новациях 
законодательства на фондовом рынке и новой 
роли СРО в развитии индустрии выступил пред-
седатель Правления НАУФОР Алексей Тимо-
феев�

В мероприятии приняли участие около 
70 представителей финансовых компаний 
из Уральской, Челябинской областей, Пермского 
края, республики Башкортостан�

После завершения деловой части состо-
ялось награждение победителей региональ-
ного этапа конкурса «Элита фондового рынка» 
в Уральском регионе�

Казань, 2 июня 2016 года

Продолжая работу с региональными компа-
ниями Поволжского региона, 2 июня 2016 года 
НАУФОР при поддержке Казанского филиала 
провела встречу с финансовыми компаниями�

Глава НАУФОР также рассказал о будущих 
стандартах НАФОР и новых принципах надзора 
СРО, о ряде законодательных инициатив – ходе 
дискуссии вокруг законопроекта о повышении 
взноса на индивидуальные инвестиционные 
счета, темы финансовых советников� Участники 
встречи обсудили ряд других актуальных вопро-
сов индустрии�

Встреча завершилась награждением побе-
дителей регионального этапа конкурса «Элита 
фондового рынка» в Поволжском регионе�

Уфа, 22 сентября 2016 года

22 сентября 2016 года председатель прав-
ления НАУФОР Алексей Тимофеев провел рабо-
чую встречу с финансовыми компаниями рес-
публики Башкортостан� В ходе встречи особое 
внимание было уделено теме саморегулирова-
ния и роли стандартов СРО, а также основным 
вопросам законодательной повестки НАУФОР�
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ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ НАУФОР В 2016 ГОДУ

Выравнивание налогообложения 
доходов по депозитам 

и корпоративным облигациям

В 2016 года НАУФОР продолжила работу 
по унификации налогообложения по купонам 
российских корпоративных облигаций и доходов 
по банковским депозитам� Определенный успех 
в этом направлении был достигнут в декабре 
2015 году, когда соответствующе поручение 
было включено в послание Президента РФ� 
НАУФОР продолжила консультации с Банком 
России, Министерством финансов, Минэконом-
развития� В декабре 2016 года соответствую-
щий законопроект был внесен в Госдуму РФ� 
Во внесенной редакции он предусматривает 
налогообложение доходов по купонам корпора-
тивных облигаций российских эмитентов только 
в случае превышения суммы купона над суммой 
процентов, рассчитанных исходя из ключевой 
ставки ЦБ РФ плюс пять процентов, и действует 
в отношении облигаций, выпущенных в 2017–
2022 годах�

Увеличение размера взноса 
на ИИС до 1 млн рублей

В 2016 году НАУФОР продолжила работу 
по совершенствованию законодательной базы 
в отношении индивидуальных инвестиционных 
счетов� Возможность открывать такие счета, 
имеющие налоговые преференции по сравне-
нию с обычными брокерскими счетами, появи-
лась у граждан в 2015 году при активном 

участии НАУФОР� Спрос на ИИС со стороны 
населения начал расти: если в 2015 году было 
привлечено на ИИС 7 млрд� рублей, то в 2016 – 
уже 13 млрд� рублей�

Размер ежегодного взноса на таких сче-
тах был ограничен 400 тыс� рублей, однако 
с момента разработки закона изменилась 
рыночная ситуация – произошла девальвация 
рубля, кроме того, сами участники рынка отме-
тили необходимость увеличения этой суммы 
для возможности формирования более каче-
ственных портфелей� В 2015 году НАУФОР 
удалось получить принципиальную поддержку 
увеличения первоначального взноса в Мини-
стерстве финансов, при условии, что увеличение 
суммы взноса не коснется налогового вычета� 
В 2016 году соответствующий законопроект 
был одобрен министерством финансов и Банком 
России и был внесен в Государственную Думу�

Работа над системой страхования 
инвестиций на фондовом рынке

Одним из важнейших условий привлечения 
внутреннего розничного инвестора НАУФОР 
считает наличие системы страхования инвести-
ций на фондовом рынке� В 2016 году НАУФОР 
продолжила работу над подготовкой соот-
ветствующего законопроекта и согласования 
с регулирующими органами его положений�

При подготовке законопроекта НАУФОР 
вела активное взаимодействие с Банком Рос-
сии, Министерством финансов и аналитическим 
центром «Форум»� Если в 2015 году документ 

законодательная и нормативная 
деятельноСть
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не получил поддержки со стороны регулиру-
ющих органов, то в 2016 году, с внесением 
ряда уточнений – распространения только 
на средства, находящиеся на индивидуальных 
инвестиционных счетах, сокращения страховых 
случаев – была достигнута договоренность 
о поддержке документа в целом и о доработке 
его положений ко второму чтению�

Документ предполагает защиту инвести-
ций граждан на индивидуальных инвестици-
онных счетах в случае мошеннических дей-
ствий посредника, источником выплат является 
компенсационный фонд� Предельная сумма 
выплаты установлена на уровне 1,4 млн 
рублей – по аналогии с размером предель-
ных выплат по страхованию средств граждан 
на депозитах, в качестве оператора компен-
сационного фонда предложена корпорация 
«Агентство по страхованию вкладов»�

Детали законопроекта также обсуждались 
в специально созданной при Совете директоров 
НАУФОР рабочей группе – возможный размер 
отчислений брокеров и управляющих компенса-
ционный фонд, вопросы его администрирования� 
Законопроект был внесен в Государственную 
Думу в самом начале 2017 года и одобрен Сове-
том Думы для рассмотрения в весеннюю сессию�

Завершение работы 
над созданием системы удаленной 

идентификации клиентов

Создание системы удаленной идентифика-
ции клиентов рассматривалось НАУФОР как важ-
нейший элемент развития розничного сегмента 
российского фондового рынка – как условие 
дистанционного заключения договоров с финан-
совыми посредниками и приобретения паев 
ПИФ� В 2013–2014 годах благодаря усилиям 
НАУФОР были приняты поправки в законода-

тельство о противодействии легализации дохо-
дов, полученных преступным путем, упрощающие 
процедуру идентификации клиентов, а в 2015 – 
решены технические моменты, позволившие 
в октябре начать подключение некредитных 
финансовых организаций к Единой системе 
идентификации и аутентификации (ЕСИА)�

В  2 0 1 6  г о д а  Н А У Ф О Р  с о в м е с т н о 
с Московской биржей продолжала взаимодей-
ствие с Министерством связи и массовых ком-
муникаций, и в октябре 2016 года стала воз-
можной проведение удаленной идентификации 
клиента «по набору данных» – через систему 
электронного межведомственного взаимодей-
ствия (СМЭВ), где идентификация проводится 
через ИНН, СНИЛС�

По данным НАУФОР, в 2016 году на россий-
ском фондовом рынке благодаря введению воз-
можности проведения удаленной идентификации 
клиентов в режиме онлайн было инвестировано 
более 5,3 млрд рублей средств российских гра-
ждан� Граждане открыли в режиме удаленного 
доступа у профессиональных участников рынка 
ценных бумаг и управляющих компаний более 
26 тыс� счетов, при этом 17 тыс� счетов было 
открыто именно после октября 2016 года�

По состоянию на конец 2016 года через 
ЕСИА удаленную идентификацию для заклю-
чения договоров осуществляли 12 профессио-
нальных участников рынка ценных бумаг и 3 
управляющие компании, 6 компаний проводили 
идентификацию с использованием СМЭВ�

Обсуждение новых требований 
к операциям неквалифицированных 
инвесторов на финансовом рынке

В 2016 году НАУФОР приняла участие 
в дискуссии о новых подходах, предложенных 
Банком России к квалификации инвесторов 

ИЗ ПРОТОКОЛА РАБОчЕй ГРУППы:

«в  ходе обсУждеНИя УчАстНИкИ сФормИровАлИ позИцИИ по  вопросАм доклАдА 

для  дАльНейшего Их  УчетА прИ  рАзрАботке коНцепцИИ по  совершеНствовАНИю сИстемы 

зАщИты ИНтересов ИНвесторов НА ФИНАНсовом рыНке посредством введеНИя регУлИровА-

НИя кАтегорИй ИНвесторов И определеНИя Их ИНвестИцИоННого проФИля

1) НеквАлИФИцИровАННые ИНвесторы делятся НА 2 грУппы:

• с суммой денежных средств, переданных брокеру до 400 тыс. рублей;

• с суммой денежных средств, переданных брокеру 400 тыс. рублей и более.

2) прИ  окАзАНИИ брокерскИх УслУг НеквАлИФИцИровАННым ИНвесторАм с  сУммой 

деНежНых средств, передАННых брокерУ до 400 тыс. рУблей, без дополНИтельНых требо-

вАНИй, Но прИ УсловИИ того, что бИржА сделАет пАспортА продУктов, достУпНы:

•  обращающиеся на  организованном рынке акции и  облигаций из  котировальных 

списков 1‑го и 2‑го уровней;

• организованный валютный рынок;

•  инвестиционные паи открытых паевых инвестиционных фондов (в состав которых 

входят активы, допустимые для неквалифицированных инвесторов);

и кругу разрешенных им операций на финансо-
вом рынке�

Банк России опубликовал консультационный 
доклад «Совершенствование системы защиты 
инвесторов на финансовом рынке посредством 
введения регулирования категорий инвесторов 
и определения их инвестиционного профиля» 
в середине 2016 года, документ предполагал 
ограничения для неквалифицированных инве-
сторов по сравнению с действующими прави-
лами доступа к операциям на фондовом рынке�

Замечания к докладу были обсуждены 
на одном из советов директоров НАУФОР, 
после чего была сформирована рабочая группа, 
которой было поручено вести переговорный 
процесс� Рабочая группа выработала и напра-
вила в Банк Росси замечания, в результате 
консультаций с руководством ЦБ РФ к сере-
дине осени удалось зафиксировать договорен-
ности по принципиальным вопросам�

Согласно подписанному 17 октября 
2016 года протоколу, неквалифицирован-
ные инвесторы, оперирующие суммой средств 

до 400 тыс� рублей, сохранят возможность 
совершать операции без инвестиционного 
профилирования с акциями и облигациями, 
включенными в котировальные списки 1 и 2 
уровня, операции на организованном валютном 
и рынке драгметаллов, а также с паями откры-
тых ПИФ� Составление инвестиционного про-
филя будет разрешено проводить онлайн через 
брокера (при условии принятия необходимых 
мер по предотвращению конфликта интересов 
между функцией продажи и функцией инвести-
ционного консультирования)�

Доступ к производным финансовым инстру-
ментам, закрытым ПИФ и операциям с «плечом» 
будет обусловлен сдачей экзамена� Также дого-
ворились разработать паспорта по инструментам: 
СРО – в отношении внебиржевых инструментов, а 
биржа – в отношении биржевых инструментов� 
Также биржа проведет исследование по другим 
обращающимся инструментам с обоснованием 
уместности их предложения неквалифицирован-
ным инвесторам с суммой денежных средств, 
переданных брокеру до 400 тыс� рублей�
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• организованный рынок драгоценных металлов.

прИ этом УстАНАвлИвАется зАпрет НА плечо.

3) НА  НеквАлИФИцИровАННого ИНвесторА с  сУммой деНежНых средств, передАННых 

брокерУ 400 тыс. рУблей И более (2 грУппА) рАспрострАНяются вышеУкАзАННые требовА-

НИя зА ИсключеНИем огрАНИчеНИй по торговле с плечом.

НеквАлИФИцИровАННый ИНвестор Из  1 грУппы тАкже полУчАет допУск к  торговле 

с плечом прИ УсловИИ сдАчИ оНлАйН экзАмеНА НА сАйте бИржИ.

для  любых НеквАлИФИцИровАННых ИНвесторов, торгУющИх с  плечом, УстАНАвлИвА-

ется огрАНИчеНИе потерь в рАзмере сУммы средств клИеНтА, предостАвлеННых брокерУ.

4) достУп к пФИ (оргАНИзовАННый рыНок) И зпИФ (оргАНИзовАННый рыНок) полУ-

чАют те НеквАлИФИцИровАННые ИНвесторы, которые сдАлИ соответствУющИй спецИАлИ-

зИровАННый оНлАйН экзАмеН НА сАйте бИржИ.

5)  ИНвестИцИоННое проФИлИровАНИе (в  том чИсле оНлАйН) может осУществляться 

кАк  отдельНым юрИдИческИм лИцом (ИНвестИцИоННым советНИком), тАк И  сотрУдНИ-

ком брокерА (Не  отвечАющИм зА  прИвлечеНИе клИеНтов И Не  предлАгАющИм клИеНтАм 

ИНстрУмеНты для ИНвестИровАНИя), прИ УсловИИ прИНятИя НеобходИмых мер по предот-

врАщеНИю коНФлИктА ИНтересов междУ ФУНкцИей продАжИ И ФУНкцИей ИНвестИцИоННого 

коНсУльтИровАНИя.

требовАНИя к  предотврАщеНИю коНФлИктА ИНтересов УстАНАвлИвАется стАНдАртом 

сро.

6) зА квАлИФИцИровАННым ИНвестором сохрАНяется «последНее слово».

по  резУльтАтАм ИНвестИцИоННого проФИлИровАНИя в  рАмкАх выдАННых ИНвестИцИ-

оННых рекомеНдАцИй НеквАлИФИцИровАННым ИНвесторАм могУт быть достУпНы любые 

рекомеНдовАННые ФИНАНсовые ИНстрУмеНты.

кроме того, для  НеквАлИФИцИровАННых ИНвесторов с  сУммой деНежНых средств, 

передАННых брокерУ более 400 тыс. рУблей ИНые ФИНАНсовые ИНстрУмеНты могУт быть 

достУпНы через реАлИзАцИю прИНцИпА «последНее слово зА  клИеНтом» с  введеНИем 

определеННого перИодА охлАждеНИя.

кроме того, любой НеквАлИФИцИровАННый ИНвестор может вложИть до  50 000 

рУблей, вНесеННых НА брокерскИе счетА в течеНИе кАлеНдАрНого год, в любые ФИНАНсо-

вые ИНстрУмеНты. это позволИт тАкомУ ИНвесторУ реАлИзовАть свое «прАво НА ошИбкУ» 

И полУчИть НеобходИмые зНАНИя И опыт рАботы со сложНымИ ФИНАНсовымИ ИНстрУмеН-

тАмИ.

6) должНА быть предУсмотреНА «дедУшкИНА оговоркА», в  соответствИИ с  которой 

в  кАчестве квАлИФИцИровАННых ИНвесторов бУдУт прИзНАНы все ИНвесторы, являющИ-

еся тАковымИ НА момеНт введеНИя Новых требовАНИй в действИе без прИвязкИ Их опытА 

рАботы НА ФИНАНсовом рыНке.

7) в целях проверкИ доходов клИеНтов должНы предостАвляться докУмеНты, в слУ-

чАе дИстАНцИоННого предостАвлеНИя сведеНИй (в  том чИсле в  режИме вИдео связИ), 

брокер должеН хрАНИть тАкИе зАпИсИ Не  меНее 3  лет. прИ  НАлИчИИ соответствУющего 

соглАсИя клИеНтА, брокер может зАпросИть сведеНИя в отНошеНИИ его доходов в пФр, 

ФНс, бкИ.

прИ  НеобходИмостИ (в  слУчАе возНИкНовеНИя подозреНИй) брокер предпрИмет все 

рАзУмНые дополНИтельНые меры для  подтверждеНИя УровНя доходов И  предстАвлеННой 

клИеНтом ИНФормАцИИ, зАпросИв НеобходИмые докУмеНты.

клИеНт дополНИтельНо подтверждАет, что предстАвлеННые Им сведеНИя достоверНы 

И УкАзАННые деНежНые средствА являются его собствеННымИ.

8) в слУчАе подАчИ клИеНтом претеНзИИ НА деятельНость ФИНАНсовой оргАНИзАцИИ 

И прИ отсУтствИИ У Нее подтверждАющИх докУмеНтов, предстАвлеННые сведеНИя трАктУ-

ются в пользУ клИеНтА.

дополНИтельНо УчАстНИкИ договорИлИсь:

1)  сФормИровАть оНлАйН экзАмеН для  НеквАлИФИцИровАННых ИНвесторов в  целях 

подтверждеНИя УровНя зНАНИй рАзлИчНых продУктов/ИНстрУмеНтов клИеНтом для предо-

стАвлеНИя Им возможНостИ ИНвестИровАНИя в ИНстрУмеНты, помИмо УкАзАННых в пУНкте 

2, прИ  этом дАННые экзАмеНы должНы быть спецИАльНымИ для  кАждого тИпА ИНстрУ-

меНтов.

2) рАзрАботАть пАспортА по ИНстрУмеНтАм: сро в отНошеНИИ вНебИржевых ИНстрУ-

меНтов, А бИржА в отНошеНИИ бИржевых ИНстрУмеНтов.

3) для того, чтобы прИ окАзАНИИ брокерскИх УслУг НеквАлИФИцИровАННым ИНвесто-

рАм с  сУммой деНежНых средств, передАННых брокерУ до 400 тыс. рУблей, без  допол-

НИтельНых требовАНИй достУпНы былИ достУпНы цеННые бУмАгИ Из  спИсков, отлИчНых 

от  первого И  второго УровНей, бИрже НеобходИмо провестИ дополНИтельНое Исследо-

вАНИе по соответствУющИм ИНстрУмеНтАм с обосНовАНИем УместНостИ Их предложеНИя 

НеквАлИФИцИровАННым ИНвесторАм.»

Работа над законодательством 
об инвестиционных советниках

В 2016 году НАУФОР продолжала работу 
по созданию в России новой категории про-
фессиональных посредников на финансовом 
рынке – инвестиционных советников� НАУФОР 
считает создание такой индустрии важнейшей 
мерой для роста внутренней инвестиционной 
активности, повышения качества инвестицион-
ных решений населения�

В 2016 году законопроект был согласован 
и внесен в Госдуму РФ, 24 июня он был принят 
Думой в третьем чтении, однако Совет Федера-
ции предложил расширить предмет его регули-
рования� Для доработки закона была создана 
согласительная комиссия, работа в которой 

продолжалась в течение второй половины 
2016 года�

Работа над законодательством 
о структурных расписках

В 2016 году НАУФОР принимала участие 
в подготовке законопроекта о структурных 
нотах – новых финансовых инструментах, име-
ющих признаки долговых ценных бумаг, однако 
не гарантирующих их владельцам возврата 
полной номинальной стоимости� Такие инстру-
менты, объединяющие в себе качества обли-
гаций и деривативов, выпускаются на ино-
странных финансовых рынках, российские 
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компании вынуждены выпускать такие про-
дукты для предложения российским инвесто-
рам в иностранных юрисдикциях�

Работа над документом велась совместно 
с Московской биржей и экспертами Банка Рос-
сии� К конку года документ был готов ко внесе-
нию в Госдуму РФ�

Поправки в законодательство 
о регулировании негосударственных 

пенсионных фондов

В 2016 году НАУФОР выразила озабочен-
ность по поводу готовящихся поправок в зако-
нодательство о негосударственных пенсионных 
фондах (ФЗ №75), в связи негативными послед-
ствиями, которые они могли оказать на отрасль 
НПФов в целом�

Проект предусматривал обязанность фонда 
обеспечить уровень доходности не ниже, чем 
по иным доступным способам размещения, 
и наделял Комитет финансового надзора пра-
вом признания факта нарушения на основании 
мотивированного суждения�

Кроме того, поправки требовали, чтобы 
НПФ обеспечивал реализацию активов на наи-
лучших условиях в момент заключения сделки, 
если ожидаемая доходность ниже, чем по иным 
доступным способам размещения; таким 
образом, управляющий вынужден держать 
средства в максимально ликвидных активах, 
а НПФ должен самостоятельно отслеживать 
доходность, дублируя функции управляющего� 
«Чрезмерный контроль со стороны фонда 
создает риск возникновения споров по порядку 
управления портфелями, которых не должно 
возникать в рамках ДУ и по существу парали-
зует самостоятельную деятельность управляю-
щей компании, не оставляя ей места в инве-
стиционном процессе», – отмечалось в письме 

НАУФОР, которое было направлено в Банк Рос-
сии по результатам соответствующих дискуссий 
с Банком России и Министерством финансов�

Отмена обязательного 
нотариального удостоверению 

сделок с недвижимостью, 
входящей в состав ПИФ

С 1 января 2016 года, в связи с вступле-
нием в силу поправок в ФЗ «О государственной 
регистрации прав на недвижимое имущество 
и сделок с ними», обязательному нотариальном 
удостоверению стали подлежать все сделки 
с недвижимостью, входящей в состав ПИФ�

НАУФОР подготовила поправки, исключаю-
щие необходимость осуществления нотариаль-
ного удостоверения сделок с недвижимостью 
при осуществлении доверительного управления�

Закон был принят в конце мая и вступил 
в силу с 2 июня 2016 года (в рамках ФЗ № 172 
«О внесении изменений в отдельные законода-
тельные акты Российской Федерации)�

Новые требования к собственным 
средствам управляющих компаний

С 1 сентября 2016 года в силу вступило 
новое положение Банка России №4075-У 
о порядке расчета собственных средств управ-
ляющих компаний («О требованиях к собствен-
ным средствам управляющих компаний инве-
стиционных фондов, паевых инвестиционных 
фондов и негосударственных пенсионных фон-
дов и соискателей лицензии управляющей 
компании» от 19�07�2016)�

НАУФОР активно дискутировала с регу-
лятором в процессе подготовки документа� 

В феврале 2016 года замечания НАУФОР были 
направлены в Банк России, при этом ассоциа-
ция настаивала на том, чтобы, при разработке 
требований для управляющих компаний при-

нимались во внимание требования к расчету 
капитала, действующие для профессиональных 
участников рынка ценных бумаг – доверитель-
ных управляющих�

Из  пИсьмА НАУФор дИректорУ депАртАмеНтА коллектИвНых ИНвестИцИй И  доверИ-

тельНого УпрАвлеНИя цб рФ ФИлИппУ гАбУНИИ:

в  связИ с  опУблИковАНИем НА  сАйте бАНкА россИИ в  сетИ ИНтерНет проектА УкА-

зАНИя «о  требовАНИях к  рАсчетУ собствеННых средств УпрАвляющИх компАНИй ИНве-

стИцИоННых ФоНдов, пАевых ИНвестИцИоННых ФоНдов И НегосУдАрствеННых пеНсИоННых 

ФоНдов» (дАлее – проект) НАпрАвляем предложеНИя НАУФор по УкАзАННомУ проектУ.

1. проект УстАНАвлИвАет требовАНИя к  рАсчетУ собствеННых средств УпрАвляющИх 

компАНИй, зНАчИтельНо отлИчАющИеся от  требовАНИй, прИмеНяемых к  проФессИоНАль-

Ным УчАстНИкАм рыНкА цеННых бУмАг. посколькУ деятельНость по  доверИтельНомУ 

УпрАвлеНИю цеННымИ бУмАгАмИ ИНвесторов И  пАевымИ ИНвестИцИоННымИ ФоНдАмИ 

во  мНогом АНАлогИчНы (кАк в  отНошеНИИ сУществА деятельНостИ, тАк И в  отНоше-

НИИ УпрАвлеНИя рИскАмИ), что  подтверждАется прАктИкой большого чИслА компАНИй, 

совмещАющИх двА УкАзАННых вИдА деятельНостИ, предстАвляется НецелесообрАзНым 

УстАНовлеНИе особых прАвИл рАсчетА собствеННых средств для УпрАвляющИх компАНИй. 

в НАстоящее время бАНк россИИ готовИт проект НормАтИвНого АктА, УстАНАвлИвАющего 

Новые требовАНИя к рАсчетУ собствеННых средств проФессИоНАльНых УчАстНИков рыНкА 

цеННых бУмАг, который УжесточАет подход к  оцеНке АктИвов. полАгАем, что  НАИболее 

целесообрАзНым было  бы рАспрострАНеНИе его действИя И НА  УпрАвляющИе компАНИИ 

вместо прИНятИя отдельНого НормАтИвНого АктА для НИх.

2. проект зНАчИтельНо огрАНИчИвАет состАв АктИвов, прИНИмАемых к рАсчетУ соб-

ствеННых средств УпрАвляющИх компАНИй, зАчАстУю, ИсключАя Из Их  чИслА весьмА 

НАдежНые ФИНАНсовые вложеНИя. счИтАем НеобходИмым сохрАНИть возможНость УчИ-

тывАть прИ рАсчете собствеННых средств следУющИе вИды АктИвов:

1)  госУдАрствеННые цеННые бУмАгИ И  клИрИНговые сертИФИкАты УчАстИя, НезАвИ-

симо от наличия кредитного рейтинга;

2)  ИНострАННые АкцИИ, включеННые в  высшИй котИровАльНый спИсок россИйской 

биржи или основной список иностранной биржи;

3)  корпорАтИвНые облИгАцИИ, в  том чИсле ИНострАННые, включеННые в  высшИй 

котировальный список российской биржи или основной список иностранной биржи;

4) ИНвестИцИоННые пАИ И ИпотечНые сертИФИкАты УчАстИя, А тАкже АНАлогИчНые ИНо-

стрАННые ФИНАНсовые ИНстрУмеНты, включеННые в высшИй котИровАльНый спИсок россИй-

ской бИржИ ИлИ  осНовНой спИсок ИНострАННой бИржИ, А  ИНвестИцИоННые пАИ открытых 

паевых инвестиционных фондов – независимо от их включения в котировальный список;

5) цеННые бУмАгИ АФФИлИровАННых лИц УпрАвляющей компАНИИ, А  тАкже деНежНые 

средствА НА  счетАх И  депозИты в  кредИтНых оргАНИзАцИях, АФФИлИровАННых УпрАвляю-
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щей компАНИИ, прИ  УсловИИ Их  соответствИя требовАНИям к  цеННым бУмАгАм (депозИ-

тАм), прИНИмАемым к рАсчетУ собствеННых средств (посколькУ АФФИлИровАННость сАмА 

по себе Не может рАссмАтрИвАться кАк свИдетельство меНьшей НАдежНостИ ИлИ лИквИд-

ности соответствующих финансовых вложений);

6)  любое НедвИжИмое ИмУщество, А Не  только здАНИя, ИспользУемые для  обеспе-

чеНИя своей деятельНостИ, А  тАкже НезАвершеННое строИтельство (кАк  мИНИмУм до  1 

июля 2017 года);

7)  прогрАммы для  эвм, бАзы дАННых И  зАтрАты НА Их  прИобретеНИе (прИНИмАя 

во вНИмАНИе НеобходИмость прИобретеНИя ИлИ создАНИя прогрАмм для переходА УпрАв-

ляющих компаний на единый план счетов – как минимум до 1 января 2018 года);

8) деНежНые средствА, передАННые россИйскИм И ИНострАННым брокерАм, прИ этом 

возможНо УстАНовлеНИе требовАНИй к  УкАзАННым брокерАм (к  кАпИтАлУ брокерА, А 

для ИНострАННых брокеров – тАкже И к стрАНе регИстрАцИИ, НАпрИмер, Исходя Из стрА-

новых оценок оЭср);

9)  деНежНые средствА НА  счетАх И во  вклАдАх в  ИНострАННых бАНкАх, прИ  этом 

возможНо УстАНовлеНИе требовАНИй к  УкАзАННым кредИтНым оргАНИзАцИям (НАпрИмер, 

НАхождеНИе НА  террИторИИ госУдАрств  – члеНов оэср, ФАтФ, мАНИвэл ИлИ  еэп, 

определенный уровень кредитного рейтинга);

10) зАймы, передАННые в пАевые ИНвестИцИоННые ФоНды для обмеНА ИлИ погАшеНИя 

ИНвестИцИоННых пАев прИ  НедостАточНостИ деНежНых средств, состАвляющИх пАевой 

инвестиционный фонд;

11) обеспечеННУю зАлогом, порУчИтельством, гАрАНтИей ИлИ ИНым способом дебИ-

торскУю зАдолжеННость НезАвИсИмо от НАлИчИя У коНтрАгеНтА кредИтНого рейтИНгА.

3.  проект допУскАет возможНость УчИтывАть в  состАве собствеННых средств 

УпрАвляющей компАНИИ депозИты, рАзмещеННые НА  осНовАНИИ договоров, содержА-

щИх УсловИе о досрочНом возврАте тАкИх депозИтов И НАчИслеННых процеНтов по НИм 

в  слУчАе АННУлИровАНИИ лИцеНзИИ УпрАвляющей компАНИИ. посколькУ прИ  досрочНом 

возврАте депозИтов кредИтНые оргАНИзАцИИ выплАчИвАют процеНты Не по определеННым 

в  договоре стАвкАм, А по  стАвке до  востребовАНИя, счИтАем НеобходИмым ИсключИть 

требовАНИе о досрочНом возврАте НАчИслеННых процеНтов Из чИслА УсловИй, позволя-

ющИх УчИтывАть депозИты в состАве собствеННых средств.

4.  НАУФор поддержИвАет сНИжеНИе рАзмерА собствеННых средств УпрАвляющИх 

компАНИй с 80 млН. до 20 млН. рУблей, прИ УсловИИ сохрАНеНИя возможНостИ УчИты-

вАть в состАве АктИвов НАдежНые ФИНАНсовые вложеНИя, УкАзАННые в пУНкте 2.

5. счИтАем НеобходИмым УстАНовИть срок Не меНее 1 месяцА для прИведеНИя рАз-

мерА собствеННых средств УпрАвляющИх компАНИй в  соответствИе с  УстАНовлеННымИ 

требовАНИямИ в слУчАе ИзмеНеНИя кАчествА АктИвов, УчИтывАемых прИ рАсчете (сНИже-

НИе кредИтНого рейтИНгА И др.).

тАкже просИм рАссмотреть возможНость вНесеНИя ИзмеНеНИй в  УкАзАНИе бАНкА 

россИИ от 16 декАбря 2015 г. № 3901-У в чАстИ УвелИчеНИя срокА рАскрытИя ИНФор-

мАцИИ о рАсчете собствеННых средств с 10 до 30 дНей.

Из  пИсьмА НАУФор первомУ зАместИтелю председАтеля бАНкА россИИ сергею 

швецовУ:

обрАщАем вАше вНИмАНИе НА следУющИе регУлятИвНые отлИчИя в прАвИлАх рАскры-

тИя ИНФормАцИИ.

во-первых, в  реклАмНых И  ИНФормАцИоННых мАтерИАлАх клИеНты УпрАвляющИх 

компАНИй пИФ Уведомляются о  рИскАх УмеНьшеНИя сУммы ИНвестИцИй, о  том,-

что  резУльтАты ИНвестИровАНИя в  прошлом Не  определяют доходА в  бУдУщем, А  тАкже 

о том, что госУдАрство Не гАрАНтИрУет доходНость ИНвестИцИй. кроме того, УпрАвляю-

щАя компАНИя пИФ обязАНА рАскрывАть ИНФормАцИю о  состАве И  стрУктУре АктИвов 

пИФ, прИросте стоИмостИ пАя зА  предыдУщИе 3 месяцА, 6 месяцев, 1  год И  3  годА. 

НАкоНец, влАдельцы ИНвестИцИоННых пАев Имеют оперАтИвНый достУп к  ИНФормАцИИ 

о текУщей стоИмостИ пАев.

клИеНты ИНдИвИдУАльНых УпрАвляющИх полУчАют УведомлеНИя о  рИскАх, опИ-

сАНИе ИНвестИцИоННой стрАтегИИ И  соответствУющей ей ИНвестИцИоННый проФИль, 

А тАкже дИНАмИкУ средНемесячНой доходНостИ по стАНдАртНым стрАтегИям зА весь срок 

Из  сУществовАНИя. кроме того, ИНдИвИдУАльНые доверИтельНые УпрАвляющИе предо-

стАвляют клИеНтАм перИодИческИе отчеты о  дИНАмИке доходНостИ ИНвестИцИоННого 

портФеля.

в то же время кАкИх-лИбо требовАНИй отрАслевого зАкоНодАтельствА к рАскрытИю 

ИНФормАцИИ об  ИНвестИцИоННых продУктАх стрАховых компАНИй в  НАстоящее время 

Не  сУществУет, И  последНИе рУководствУются лИшь зАкоНодАтельством о  реклАме, 

содержАщИм общИй зАпрет о гАрАНтИях доходНостИ вложеНИй.

в  резУльтАте этого клИеНты стрАховых оргАНИзАцИй НАходятся в  хУдшем положе-

НИИ, чем  ИНвесторы, прИ  прИНятИИ решеНИя о  выборе ФИНАНсового продУктА И  могУт 

быть введеНы в зАблУждеНИе, воспрИНИмАя отсУтствИе ИНФормАцИИ о рИскАх стрАховых 

продУктов в кАчестве гАрАНтИИ Их большей НАдежНостИ И доходНостИ.

во-вторых. в  НАстоящее время УпрАвляющИе компАНИИ пИФ И  ИНдИвИдУАльНые 

УпрАвляющИе обязАНы в полНом объеме рАскрывАть ИНФормАцИю о скИдкАх, НАдбАвкАх, 

Выравнивание конкурентных 
условий для продаж продуктов 

фондового и страхового рынков

В 2016 году НАУФОР обратилась в ЦБ РФ 
с просьбой предпринять меры для устранения 
регуляторного арбитража при продаже продук-
тов фондового и страхового рынка, поскольку 
регулятивные условия для продуктов фондо-
вого рынка оказались боле жесткими�

НАУФОР направила в ЦБ РФ письмо, в кото-
ром указала на имеющиеся различия в требо-
ваниях к раскрытию информации о финансовых 
продуктах фондового и страхового рынков, 
так как клиенты управляющих компаний ПИФ 
и доверительных управляющих должны уведом-
ляться о рисках и иных расходах, а при покупке 
инвестиционных продуктов страхового рынка – 
нет, в связи их отсутствием требований об уве-
домлении, что приводит к неправильной оценке 
инвестором качества данных продуктов�
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возНАгрАждеНИях УпрАвляющего И  ИНых рАсходАх, возНИкАющИх в  рАмкАх доверИтель-

Ного УпрАвлеНИя. в то  же время АНАлогИчНых требовАНИй для  стрАховых компАНИй 

Не сУществУет.

следУет обрАтИть вНИмАНИе НА  то, что по  дАННым бАНкА россИИ сУммА возНА-

грАждеНИй, передАННых стрАховымИ компАНИямИ АгеНтАм про  договорАм с  УсловИем 

перИодИческИх стрАховых выплАт (реНты, АННУИтетов) И  (ИлИ) с  УчАстИем стрАховАтеля 

в  ИНвестИцИоННом доходе стрАховщИков, превысИлА в  2015  годУ 5  млрд рУблей, 

что состАвляет более 12% от общей сУммы прИвлечеННых стрАховых премИй, полУчеН-

Ных зА тот же срок. тАкИм обрАзом, рАзмер возНАгрАждеНИя АгеНтУ стрАховой компАНИИ 

в  средНем состАвляет около 12% от  сУммы прИвлечеННых средств, что  мНогокрАтНо 

превышАет комИссИИ, выплАчИвАемые УпрАвляющИмИ компАНИямИ АгеНтАм (в средНем – 

Не более 1,5% НА горИзоНте, АНАлогИчНом срокУ действИя договоров Исж/Нсж).

к  НАстоящемУ момеНтУ колИчество ИНвесторов, выбрАвшИх ИНвестИцИоННые про-

дУкты, предлАгАемые стрАховымИ компАНИямИ, И  УпрАвляющИмИ компАНИямИ, срАвНя-

лось. по  дАННым бАНкА россИИ, общее колИчество влАдельцев ИНвестИцИоННых пАев 

открытых пИФ состАвляет около 340 тыс. человек, в то время кАк чИсло действУющИх 

договоров ИНвестИцИоННого И НАкопИтельНого стрАховАНИя жИзНИ состАвляет 356 тыс. 

(без попрАвкИ НА колИчество договоров НА одНо лИцо).

с Учетом вышеИзложеННого, просИм вАс рАссмотреть вопрос о вНесеНИИ ИзмеНе-

НИй в  НормАтИвНые Акты, которые  бы УстрАНИлИ регУлятИвНый АрбИтрАж, зАдевАющИй 

ИНтересы потребИтелей ФИНАНсовых УслУг, препятствУющИй АдеквАтНомУ выборУ ФИНАН-

совых продУктов И рАзвИтИю ФИНАНсового рыНкА.

Деятельность в рамках 
Совета по производным 

финансовым инструментам

В 2016 году НАУФОР продолжила админи-
стрирование Совета по производным финансо-
вым инструментам (СПФИ)� СПФИ был создан 
НАУФОР, НФА и АРБ для разработки Стан-
дартной документации для срочных сделок 
на финансовых рынках, однако за последние 
годы сфера деятельности Совета сильно расши-
рилась�

Основными задачами совета являются 
выработка стратегии развития рынка ПФИ, 
содействие в разработке и продвижении Стан-
дартной документации, формирование правил 

и обычаев делового оборота в русле наилучших 
образцов российской и международной прак-
тики, развитие нормативно-правового регули-
рования рынка ПФИ, создание единообразной 
судебной практики разрешения споров, повы-
шение технологической эффективности опе-
раций на рынке ПФИ� При СПФИ продолжает 
работу Экспертный комитет, возглавляемый 
вице-президентом НАУФОР Алексеем Артамо-
новым�

В течение 2016 года Совет обсуждал сов-
местно с Банком России концепцию по порядку 
поэтапного введения требования об обязатель-
ном централизованном клиринге в отноше-
нии стандартизированных внебиржевых ПФИ, 
и результаты обсуждения были направлены 
в Банк России� Также Совет принял участие 

в формировании общих параметров проекта 
концепции обязательного маржирования 
по сделкам, заключённым вне пределов цен-
трализованного клиринга�

Советом в 2016 году были подготовлены 
предложения к нормативному акту Банка Рос-
сии относительно отчётности сделок в репози-
тарий, а также утверждены изменения к Стан-
дартным условиям конверсионных сделок, 

сделок валютный форвард, валютный опцион 
и валютный своп 2011 года, касающиеся 
замены рублевой индикативной ставки� Кроме 
того, на Советом была запущена работа по под-
готовке стандартов раскрытия информации 
о рисках ПФИ в связи с формирующейся судеб-
ной практикой – в частности, в связи с оспа-
риванием сделок, являющихся внебиржевыми 
ПФИ�

Внутренние стандарты 
профессиональной деятельности

В 2016 году к внутренним стандартам про-
фессиональной деятельности, разработанным 
НАУФОР, присоединились 30 компаний� Семь 
стандартов профессиональной деятельности 
НАУФОР разработала и согласовала с ЦБ РФ 
в 2015 году:

1� Исполнение поручений клиентов на луч-
ших условиях

2� Информирование клиента о рисках
3� Оценка инвестиционного профиля кли-

ента
4� Классификация способов управления 

ценными бумагами
5� Предотвращение конфликта интересов
6� Отчетность перед клиентом
7� Управление рисками профессиональной 

деятельности на финансовом рынке
Добровольное присоединение к данным 

стандартам в соответствии с Указанием Банка 
России № 3329-У от 21�07�2014 позволяло чле-

нам НАУФОР подчиниться пониженным требо-
ваниям к размеру собственного капитала�

В октябре 2016 года Совет директоров 
НАУФОР принял решение об обязательности 
данных стандартов, установив переходный 
период в шесть месяцев� Впоследствии дан-
ное решение было уточнено, и присоединение 
к стандарту «Оценка инвестиционного профиля 
клиента» отложено до разработки соответству-
ющего базового стандарта�

Иные стандарты

В 2016 года НАУФОР принимала участие 
в разработке базовых стандартов саморегулиру-
емых организаций� Совместно с НФА и ПАРТАД 
были подготовлены проекты Стандартов совер-
шения управляющим операций на финансовом 
рынке и Базовый стандарт совершения операций 
на финансовом рынке при осуществлении бро-
керской деятельности� Президент НАУФОР Алек-
сей Тимофеев возглавил комитет Банка России 
по стандартам деятельности управляющих�

Стандарты наУФор
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Одним из ключевых направлений деятель-
ности НАУФОР является консультирование 
своих членов по вопросам текущей деятель-
ности� В 2016 году специалисты НАУФОР про-
должали эту работу, наряду с консультациями 
по телефону проводилось консультирование 
посредством онлайн-сервисов, организации 
специализированных семинаров, подготовки 
разъяснений�

Рекомендации по организации 
дистанционных продаж 

финансовых инструментов

В 2016 году НАУФОР разработала ряд 
рекомендаций по организации удаленной 
идентификации клиентов для дистанционных 
продаж финансовых продуктов: инструкцию 
по подключению к Единой системе идентифика-
ции и аутентификации (ЕСИА), образец заявки, 
описание организации удаленных продаж�

Поддержка членов НАУФОР 
при переходе на ЕПС и ОСБУ

НАУФОР осуществляет контроль за выпол-
нением мероприятий, предусмотренных инди-
видуальным планом перехода на единый план 
счетов и отраслевые стандарты бухгалтерского 
учета (ЕПС и ОСБУ)�

В 2016 году НАУФОР разработала методи-
ческие рекомендации и типовые документы:

 � Методические рекомендации по учету цен-
ных бумаг

 � Регламент по переходу на новый план счетов 
бухучета и отраслевые стандарты

 � Методику оценки справедливой стоимости 
инструментов

 � Методологическую инструкцию «Бизнес-мо-
дель»

 � Методологическую часть типовой Учетной 
политики

 � Таблицу соответствия плана счетов бухучета 
с новым ЕПС
Разработка документов велась в рамках 

Экспертного совета по переходу на ЕПС и ОСБУ�
В конце года НАУФОР провела для своих 

членов пять презентаций программных про-
дуктов ведущих разработчиков бухгалтерских 
программ по переходу на ЕПС и ОСБУ�

НАУФОР также продолжила дискуссию 
с ЦБ РФ о сроках перехода профессиональ-
ных участников на ЕПС и ОСБУ� В 2015 году 
НАУФОР добилась переноса на один год срока 
перехода на ЕПС и ОСБУ для профучастников, 
в 2016 году ЦБ РФ учел предложения НАУФОР 
и перенес на более удобное время дату начала 
представления тестовой бухгалтерской отчет-
ности за 2017 год – с 28 февраля на 31 марта 
2018 года�

конСУльтации Членов наУФор Методические рекомендации 
к порядку определения 

инвестиционного профиля

В 2016 году НАУФОР разработала для своих 
членов Методические рекомендации к порядку 
определения управляющим инвестиционного 
профиля клиента доверительного управления 
ценными бумагами, обновлены методические 
документы по организации внутреннего контроля 
профессионального участника, переработала 
собственные стандарты, такие как Правила член-
ства, Требования к деловой репутации, Порядок 
проведения проверок, Правила профессиональ-
ной этики сотрудников, Система мер воздействия�

Методические рекомендации 
по организации внутреннего учета

В связи с изменениями нормативной базы 
в части УК НАУФОР организовала в октябре 
2016 года вебинары с представителями Банка 
России о расчете требований собственных 
средств УК в соответствии с новым Указания 
№ 4075-У, в декабре – о применении Указа-
ния № 4129-У о составе и структуре активов 
ПИФ� Также для членам НАУФОР был проведен 
вебинар по вопросам возможности передачи 
определенных функций на аутсорсинг для УК 
и профучастников�
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Надзорные функции за деятельностью 
членов НАУФОР осуществляет Управление 
контроля�

Управлением контроля совместно с филиа-
лами НАУФОР в 2016 году было проведено 46 
проверок� Из них 14 – комплексные выездные 
проверки, остальные - тематические камераль-
ные проверки в отношении расчета собствен-
ных средств или соблюдения законодательства 
о противодействии (отмыванию) денежных 
средств, полученных преступным путем�

По результатам 39 проверок были выяв-
лены нарушения, по которым были выданы 
предписания об устранении, результаты двух 
проверок были переданы в дисциплинарный 
комитет НАУФОР� В остальных случаях наруше-
ний законодательства обнаружено не было�

Дисциплинарный комитет НАУФОР, который 
рассматривает вопросы применения мер дисци-
плинарного воздействия, в 2016 году вынес 6 
решений дисциплинарного воздействия, среди 
которых замечания, штрафы и рекомендация к 
исключению из членов НАУФОР, которая позже 
была одобрена Советом директоров НАУФОР�

контроль за Членами наУФор

Гусева Татьяна Владимировна, 
начальник управления контроля 
за деятельностью членов НАУФОР

третейСкий СУд наУФор

В НАУФОР с 1996 года действует институт 
третейского разбирательства – Третейский суд, 
в котором решаются споры между участниками 
делового оборота на рынке ценных бумаг� 
Арбитры Третейского суда НАУФОР являются 
высококвалифицированными  специалистами 
в области рынка ценных бумаг, что создает 
преимущества для рассмотрения узкоспециа-
лизированных споров через третейское разби-
рательство�

Председателем Третейского суда НАУФОР 
является адвокат Московской коллегии адво-
катов Геннадий Шаров�

 В 2016 году в Третейском суде НАУФОР 
состоялось два разбирательства, сумма исков 
составила 371 млн рублей�

Осенью 2016 года было принято решение 
о реорганизации Третейского суда НАУФОР� 
Вместе с Российском союзом промышленников 
и предпринимателей (РСПП) и Московской бир-
жей (при которой также действовал Третейский 
суд) было подписано трехстороннее соглашение 
о передаче полномочий третейского разби-
рательства в Арбитражный центр при РСПП� 
Для этого создается специальная коллегия 
для рассмотрения споров, возникающих между 
участниками финансовых операций� Планиру-
ется, что большинство арбитров Третейского 
суда НАУФОР перейдут в состав арбитров дан-
ной коллегии�
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В 2016 году аналитическое управление 
НАУФОР подготовила два обзора российского 
фондового рынка из серии «Российский фондо-
вый рынок� События и факты»�

Обзоры включают в себя основные пока-
затели и тенденции на российском фондовом 
рынке в исследуемый период, данные о состо-
янии инвесторской базы, институциональной 
структуре, финансовых инструментах, допол-
нены информацией об изменениях в законода-
тельной базе и системе регулирования, а также 
включают в себя календарь основных событий, 
оказавших влияние на фондовый рынок�

Трегуб Александр Яковлевич, 
начальник аналитического 
управления НАУФОР

НАУФОР является издателем ежемесяч-
ного журнала о фондовом рынке – «Вестник 
НАУФОР»�

Журнал является полноцветным изданием, 
в которым публикуются интервью с руководите-
лями крупнейших компаний фондового рынка, 
представителями инфраструктуры, экспертами� 
На его страницах проводятся обсуждения акту-
альных вопросов российского фондового ырнка 
в рамках круглых столов, предлагаются мате-
риалы публичных мероприятиях НАУФОР с уча-
стием ЦБ РФ, Минфина РФ� Журналд позволяет 
быть в курсе ключевых тенденций и изменений 
в области регулирования и деятельности на 
финансовом рынке�

Слюсарева Ирина Николаевна,  
главный редактор журнала 
«Вестник НАУФОР»

В 2016 году НАУФОР отмечала 10-летие 
присутствия на рынке в качестве аттестаци-
онного центра в области финансового рынка� 
За это время НАУФОР провела более 8000 
квалификационных экзаменов, по результатам 
успешной сдачи которых около 15 000 человек 
получили аттестаты специалиста финансового 
рынка�

Аккредитацию ФСФР России на право само-
стоятельно осуществлять аттестацию специа-
листов финансового рынка НАУФОР получила 
17 октября 2006 года� За этот период отделом 
аттестации НАУФОР было проведено 2589 
базовых и 5482 специализированных экзаме-
нов, из них 4655 было проведено в регионах 
страны�

Члены аттестационной комиссии НАУФОР 
входят в состав Координационного совета 
при Банке России и принимают активное уча-
стие в подготовке экзаменационных вопросов�

В 2016 года отделом аттестации НАУФОР 
было проведено 704 экзамена (базовые и спе-
циализированные) из них 478 – в регионах, 
449 – в Москве, в которых принял участие 2931 
соискатель� Всего в 2016 году НАУФОР выдала 
896 аттестатов специалистов финансового 
рынка�

НАУФОР также проводит инструктажи 
по противодействию легализации доходов, 
полученных преступным путем (ПОД/ФТ), 

Брылева Мария Алексеевна, 
генеральный директор Консалтингового 
центра НАУФОР, начальник отдела 
профессиональной подготовки 
и аттестации НАУФОР

аттеСтация СпециалиСтов ФинанСового 
рынка

в 2016 году состоялось 14 семинаров, которые 
прослушали 153 человека в очной форме и 788 
человек – в форме вебинара�

В 2016 году совместно КЦ НАУФОР была 
расширена работа по проведению семина-
ров по повышению квалификации для профес-
сиональных участников рынка ценных бумаг 
и управляющих компаний, в том числе, посвя-
щенные теме перехода на единый план счетов, 
организации внутреннего контроля, налоговым 
изменениям� В этих семинарах приняли участие 
561 слушатель�
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КОНФЕРЕНЦИИ И ПУБЛИЧНЫЕ 
МЕРОПРИЯТИЯ НАУФОР

конФеренции наУФор

Десять лет назад, в 2006 году, НАУФОР 
выступила с инициативой проведения масштаб-
ной конференции, посвященной вопросам регу-
лирования и развития условий для деятельно-
сти компаний-профессиональных участников 
рынка ценных бумаг� Развивая деятельность 
по совершенствованию законодательства на 
финансовом рынке, НАУФОР убедилась в необ-
ходимости расширения диалога между регуля-

тором и индустрией, наряду с работой в комите-
тах и взаимодействием НАУФОР с регулятором� 
НАУФОР решила создать площадку, на которой 
представители профучастников и регулятора 
могли бы в открытой и равноправной дискус-
сии обсуждать вопросы деятельности на рынке 
ценных бумаг, регуляторные вызовы, развивать 
взаимное понимание в целях развития фондо-
вого рынка� 

10 лет назад..

   первАя коНФереНцИя НАУФор «россИйскИй ФоНдовый рыНок 2006: стрАтегИя ростА 

коНкУреНтопособНостИ» состоялАсь 3 Апреля 2006 годА в москве. в Ней прИНялИ УчАстИе 

рУководИтелИ ФсФр россИИ, ммвб, ртс, предстАвИтелИ госдУмы рФ, ФедерАльНой 

АНтИмоНопольНой слУжбы. УчАстНИкИ коНФереНцИИ обсУдИлИ вопросы НА восьмИ секцИях, 

посвящеННых темАм протИводействИя ИНсАйдУ, IPO, рАзвИтИю ИНстИтУтов коллектИвНого 

ИНвестИровАНИя, срочНого рыНкА, бИржевой торговлИ.

Успех коНФереНцИИ УбедИл НАУФор в НеобходИмостИ ежегодНого проведеНИя подобНого 

меропрИятИя, которым стАлА ежегодНАя весеННяя московскАя коНФереНцИя НАУФор «россИй-

скИй ФоНдовый рыНок».

кАк АссоцИАцИя, шИроко предстАвлеННАя в регИоНАх И отстАИвАющАя ИНтересы Не только 

крУпНых УчАстНИков, Но И НебольшИх регИоНАльНых компАНИй, в 2008 годУ, НАрядУ с московской, 

НАУФор оргАНИзовАлА коНФереНцИю в екАтерИНбУрге - УрАльскУю коНФереНцИю НАУФор. ее 

целью которой стАло рАсшИреНИе дИАлогА междУ регУлятором И рыНком, прИвлечеНИе вНИмАНИя 

регУляторА к вопросАм, с которымИ стАлкИвАются компАНИИ россИйского ФоНдового рыНкА И 

Их клИеНты в регИоНАх. особеННостью коНФереНцИИ стАл «крУглый стол» - НАчИНАя с 2009 годА 

УчАстНИкИ УрАльской коНФереНцИИ, после зАвершеНИя плеНАрНых сессИй, сАдИлИсь зА большой 

крУглый стол, зА которым обсУждАлИ регУляторНУю полИтИкУ, особеННостИ бИзНесА московскИх 

И регИоНАльНых компАНИй, делИлИсь опытом.

в 2016 годУ, в связИ АктИвНым рАсшИреНИем своей деятельНостИ в НАпрАвлеНИИ УпрАвлеНИя 

АктИвАмИ, НАУФор решИлА НАчАть проведеНИе спецИАлИзИровАННых коНФереНцИй «УпрАвлеНИе 

АктИвАмИ».
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Конференция «Управление 
активами 2016»

В 2016 году НАУФОР впервые провела спе-
циализированную конференцию, посвященную 
рынку коллективных инвестиций и управлению 
активами� НАУФОР с 2013 года является само-
регулируемой организацией для управляющих 
компаний, однако в 2016 году, с получением 
нового статуса и значительным усилением дея-
тельности в направлении рынка коллективных 
инвестиций, было принято решение провести 
отдельное мероприятие для обсуждения акту-
альных вопросов рынка управления активами, 
индустрии управляющих компаний и негосудар-
ственных пенсионных фондов�

Конференция «Управление активами 2016» 
состоялась 8 апреля 2016 года в Москве, 
на конференцию собрались представители 
управляющих компаний, негосударственных 
пенсионных фондов, доверительные управляю-
щие из Москвы и регионов страны�

Перед участниками выступили дирек-
тор департамента коллективных инвестиций 

и доверительного управления Банка России 
Филипп Габуния, начальник Управления регу-
лирования коллективных инвестиций и довери-
тельного управления Департамента коллектив-
ных инвестиций и доверительного управления 
Банка России Илья Смирнов, советник Депар-
тамента рынка ценных бумаг и товарного рынка 
Банка России Александр Арефьев, советник 
Управления регулирования коллективных инве-
стиций Департамента коллективных инвестиций 
и доверительного управления Банка России 
Виталий Аноприенко, руководители крупнейших 
управляющих компаний� Конференция прошла 
при поддержке Московской биржи и Нацио-
нальной ассоциации негосударственных пен-
сионных фондов�

В рамках мероприятия состоялись круглые 
столы, посвященные работе с институциональ-
ными инвесторами, обсуждению современных 
подходов к портфельному управлению, нова-
циям регулирования доверительного управле-
ния ценными бумагами, работе с розничными 
инвесторами�
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Конференция «Российский 
фондовый рынок 2016»

19 мая 2016 года в Москве состоя-
лась одиннадцатая ежегодная конференция 
НАУФОР для профессиональных участников 
рынка ценных бумаг и управляющих компаний 
Конференция собрала за круглым столом пред-
ставителей регулирующих органов, руководи-
телей компаний-профессиональных участников 
рынка ценных бумаг и управляющих компаний�

Официальным партнером конференции 
выступила Московская биржа�

Перед участниками конференции высту-
пили первый заместитель Председателя Банка 
России Сергей Швецов, заместитель мини-
стра финансов Алексей Моисеев, председатель 
Правления ПАО Московская Биржа Александр 
Афанасьев�

В рамках конференции были организо-
ваны дискуссионные панели «Законодательные 
инициативы в области рынка ценных бумаг», 
«Новые возможности для рынка коллектив-
ных инвестиций», «Регулирование финансовых 
посредников и управляющих», «Вопросы проти-
водействия отмыванию денежных средств»�
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Уральская конференция НАУФОР

25 октября 2016 года состоялась Уральская 
конференция НАУФОР, посвященная вопросам 
брокерского бизнеса и управления активами, 
она прошла в Екатеринбурге в девятый раз�

На конференцию приехали около 250 деле-
гатов из Москвы, Уральского, Поволжского, 
Северо-Западного, Западно-Сибирского регио-
нов страны�

Перед участниками конференции высту-
пили заместитель председателя Банка России 
Владимир Чистюхин, управляющий директор 
по фондовому рынку ПАО Московская биржа 
Анна Кузнецова, президент НП РТС Роман 
Горюнов, директор департамента рынка ценных 
бумаг и товарного рынка Банка России Лариса 

Селютина, директор департамента коллек-
тивных инвестиций и доверительного управ-
ления Банка России Филипп Габуния, началь-
ник управления стратегии функционирования 
финансовых рынков департамента развития 
Банка России Елена Ненахова, экономический 
советник департамента рынка ценных бумаг 
и товарного рынка Банка России Александр 
Арефьев�

Конференция традиционно посвящена 
общим вопросам рынка управления активами 
и брокерской деятельности, которая заверши-
лась общим круглым столом, в ходе которого 
участники обсудили перспективы развития 
отрасли и ключевые проблемы, решение кото-
рых необходимо для успешного развития�
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КОНКУРС  
«ЭЛИТА ФОНДОВОГО РЫНКА»

В 2016 году НАУФОР в очередной раз 
провела ежегодный конкурс «Элита фондо-
вого рынка»� В 2016 году он был приурочен 
к юбилею ассоциации – 20 летию� Награжде-
ние победителей конкурса состоялось 21 июня 
в Московском городском гольф-клубе, вели 
церемонию популярные телеведущие Ирина 
Россиус и Александр Кареевский, торжествен-
ная часть завершилась концертом певицы Юты 
и выступлением группы Серьга�

Победители конкурса «Элита фондового 
рынка» за 2015 год:

 � Лучшая аналитика – Sberbank CIB
 � Компания рынка акций – ЗАО ВТБ Капитал
 � Компания рынка облигаций – АО Газпром-

банк
 � Компания срочного рынка – ООО Компания 

БКС
 � Лучшая брокерская компания на валютном 

рынке – ООО Компания БКС
 � Лучшая брокерская компания для институ-

циональных инвесторов – ООО Компания 
БКС

 � Лучшая брокерская компания для розничных 
инвесторов – Открытие Брокер

 � Лучшая компания индивидуального управ-
ления для розничных инвесторов- УК Альфа-
Капитал

 � Лучшая УК фондов акций – ООО УК «Райф-
файзен Капитал»

 � Лучшая УК фондов облигаций – ООО 
«Атон-Менеджмент»

 � Лучшая УК для розничных инвесторов – УК 
Альфа-Капитал

 � Лучшая компания управления НПФ – Регион 
Эссет Менеджмент

 � Лучшее развитие бизнеса – ПАО Московская 
биржа

 � Новый финансовый инструмент – Выпуск 
облигаций федерального займа с индексиру-
емым номиналом, награждено Министерство 
финансов РФ

 � Проект по развитию национального фон-
дового рынка- Дистанционное заключение 
договоров с клиентами для профучастни-
ков и управляющих компаний, награждено 
Министерство коммуникаций и связи РФ

 � Компания Уральского региона – ИК «ММК-
Финанс» (г� Магнитогорск)

 � Компания Поволжского регниона АК БАРС 
БАНК (г� Казань)

 � Компания Западно-Сибирского региона Сур-
гутнефтегазбанк (г� Сургут)

 � Компания Юга России ИК «ОЭМК-инвест» (г� 
Старый Оскол, Белгородская обл�)

 � Компания Юго-Восточного региона – ЗАО 
«Газинвест» (Самара)

 � Компания Северо-Западного региона – КИТ 
Финанс (ООО)

 � Компания года – Инвестиционная компания 
ФИНАМ

 � За личный вклад в развитие фондового 
рынка – Ячник Олег Евгеньевич, председа-
тель совета директоров инвестиционной 
фирмы «Олма»
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КОНТАКТЫ И РЕКВИЗИТЫ

наименование
Национальная ассоциация участников фондового 
рынка

место нахождения наУФор Российская Федерация, город Москва

адрес наУФор 109147, г. Москва, ул. Воронцовская, д. 35Б, корпус 1

телефоны:

общий 8 (495) 787–77–74, 8 (495) 787–77–75

приемная 8 (495) 787–24–86

факс общий 8 (495) 787–24–85

Реквизиты

наименование национальная ассоциация участников фондового рынка

ИНН 7712088223

КПП 770901001

ОГРН 1027700141523

ОКПО 42874954

Юридический адрес 109147, г. Москва, ул. Воронцовская, д. 35Б, корпус 1

Фактический адрес 109147, г. Москва, ул. Воронцовская, д. 35Б, корпус 1

Телефон/факс (495) 787–77–75/787–24–85

Банковские реквизиты
р/с 40703810200000000001 в ООО «Дойче банк», 
г. Москва, к/с 30101810100000000101 БИК 044525101

ФИО и должность 
лица, уполномоченного 
подписывать документы 
от имени организации

Тимофеев Алексей Викторович 
Президент

Наименование 
(для договоров) 

Национальная ассоциация участников фондового рынка

Контакты филиалов НАУФОР:

название адрес телефоны факс e-mail директор

Северо-
Западный

199026, Санкт-
Петербург, ул. 26 
линия В. О., д. 15, 
корп. 2, оф.№ 5.11

(812) 322-34-62 (812) 322-48-58
spb@naufor.ru, 
naufor.spb@
gmail.com

Иванова Елена 
Борисовна

Казанский
420111, г. Казань, ул. 
Тази Гиззата, д. 3А, 
оф. 401

8 (960) 038-42-91, 
(843) 526-05-12

(843) 526-05-12
naufor_kazan@
mail.ru

Гареев Ринат 
Данилович

Уральский

620027, г. 
Екатеринбург, ул. 
Луначарского, д. 31, 
8 эт., оф. 803

(343) 365-86-35 (343) 365-86-34 ural@naufor.ru
Ахметшин 
Радик 
Гайнуллович

Ростовский

344010, г. Ростов-
на-Дону, пр. 
Ворошиловский, 
д. 87/65, ком.№ 925

(863) 231-81-07,  
8 (905) 458-42-99

(863) 231-81-07
naufor.rnd@
gmail.com

Ноженко Елена 
Анатольевна

Омский
644043, г. Омск, ул. 
Фрунзе, 1, корпус 3

(3812) 21-17-09, 
(913) 615-27-37 
моб.

(3812) 21-17-09
omsk@naufor.
ru

Евстратова 
Елена 
Ивановна

Новосибирский

630007, г. 
Новосибирск, 
ул. Сибревкома, д. 2, 
оф. 607

(383) 218-38-01 (383) 218-38-01
naufor.nsk@
gmail.com

Агафонов 
Кирилл 
Александрович

Красноярский
660059, Красноярск, 
ул.Шелковая, д.10, 
оф.310

(391) 201-52-59,  
8 (923) 370-08-85

(391) 201-52-59
krasnoyarsk@
naufor.ru

Прохоров 
Виктор 
Владимирович

Самарский
443013, г. Самара, 
ул. Мичурина, 21Д, 
оф.202

(846) 207-19-09, 
(846) 248-30-46

(846) 207-19-09
naufor-
samara@mail.
ru

Кузнецова 
Ирина 
Станиславовна

Иркутский
664025, г. Иркутск, 
ул.Ленина, д.6, 
оф.416

(924) 539-87-00 
(моб.) 

naufor-irk@
mail.ru

Шерстянникова 
Татьяна 
Леонидовна

Нижегородский
603014, г. Нижний 
Новгород

trio-nn@inbox.
ru

Приморский

690003, г. 
Владивосток, 
Верхнепортовая, д. 
40» А»

моб.  
(904) 620-69-95 
моб.  
(902) 078-43-63

naufor_vlad@
mail.ru

Кашина 
Анастасия 
Владимировна

Орловский
302004, г. Орел, ул. 
3-я Курская д. 20, 
каб.9

моб.  
(920) 824-25-44

orel@naufor.ru
Зайцев Сергей 
Васильевич


