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Диверсифицированная линейка продуктов и 
интегрированная клиринговая платформа

АКЦИИ

ТОВАРНЫЙ
РЫНОК

§ Листинг
§ Российские акции
§ Иностранные акции и 

депозитарные расписки
§ ETFs

§ Государственные 
облигации

§ Региональные облигации
§ Корпоративные облигации
§ Облигации, 

секьюритизированные
ипотечными кредитами и 
др. активами

§ Индексы
§ Валюта
§ Российские акции
§ Иностранные акции
§ Товары
§ Процентные ставки

§ РЕПО с ЦК, вкл. РЕПО с 
клиринговыми
сертификатами участия

§ РЕПО с Банком России, в 
т.ч. с системой управления 
обеспечением

§Междилерское РЕПО
§ Кредитные и депозитные 

операции
§ Спот торги драгоценными 

металлами
§ Торги свопами на 

драгоценные металлы
§ Рынок зерна
§ Рынок сахара

§ Инструменты спот (USD, 
EUR, CNY, GBP, HKD, CHF
и валюты стран СНГ) 

§ Инструменты своп
§ Поставочные фьючерсы
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Инфраструктура рынка: полный спектр трейдинговых и 
пост-трейдинговых услуг

ПОСТ-
ТРЕЙДИНГ

ТРЕЙДИНГ

ПРЕ-
ТРЕЙДИНГ

§ Контроль обеспечения при подаче заявки (pre-order validation) и механизмы риск-менеджмента 
§ Рыночные данные, данные в реальном времени и индексы
§ Частичное предварительное депонирование средств

§ Прямой доступ (DMA) и услуги co-location, в т.ч. для иностранных клиентов
§ Режимы торгов: двойной анонимный аукцион, РПС

Клиринг
§ Неттинг
§ Цикл расчетов (срок исполнения обязательств)

‒ Фондовый рынок: Т0, Т+1, T+2 
‒ Валютный рынок: Т0, Т+1, Т+2
‒ Срочный рынок: стандартные даты исполнения 

§ Центральным контрагентом на всех рынках выступает НКЦ
§ Система риск менеджмента: 

‒ по кредитным рискам - единая на всех рынках
‒ по рыночным рискам - на каждом рынке своя 

§ Широкий набор инструментов, принимаемых в обеспечение (деньги, валюта, ценные бумаги)
Расчеты и депозитарные услуги через Центральный депозитарий
§ DVP/PVP расчеты
§ Счета номинального держателя
§ Euroclear & Clearstream счета в Центральном депозитарии
§ Управление обеспечением по сделкам РЕПО с ЦБ с корзиной бумаг (для внебиржевых сделок)
§ Депозитарные и расчетные операции 
§ Репозитарий для внебиржевых сделок
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Структура Группы «Московская Биржа»

Расчеты

Московская Биржа
Фондовый рынок
Валютный рынок
Денежный рынок
Срочный рынок

НТБ
Товарная биржа 

ЕТС
(Казахстан)

НКО НКЦ
Клиринговый центр

Центральный контрагент на 
всех рынках

НРД
Центральный депозитарий

Расчетный центр

Источник: по данным компании
1 60,82%
2 65,08% (с учетом долей ПАО Московская Биржа (55,56%), ООО "ММВБ-Финанс" (9,52%))

65%2

61%1

100%

99,9%

Клиринг

Торги
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Конкурентные позиции Московской Биржи на внутреннем 
рынке

Рынок акций

Срочный рынок

Рынок облигаций

Валютный рынок

Рынок РЕПО

Источник: Московская Биржа
1 Данные стали доступны после запуска обязательной отчетности в репозитарий: по деривативам - в октябре 2015, 

по репо – в ноябре 2013

54%
78%

2016

79%

2012

100

2017

100

2017

51%

2016

60%

2012

X%

90%

100

2017

90%

2016

90%

2012

26%
100

2017

55%

2016

53%

2012

100

2017

81%

2016

79%

2012

X%
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Ключевые факты о валютном рынке

§ Основные валютные пары:

§ USD/RUB - 82% объема торгов

§ EUR/RUB - 14% объема торгов

§ EUR/USD, CNY/RUB, GBP/RUB, CHF/RUB, 
HKD/RUB, BYN/RUB, KZT/RUB - 4% объема

§ Современные технологии клиентского доступа
DMA (Direct Market Access) и SMA (Sponsored 
Market Access)

§ Более 450 участников торгов и 1,2 млн 
зарегистрированных клиентов из 100 стран мира

§ Разделение статуса участников торгов и 
участников клиринга. Bank of America и ICBC 
Standard – первые международные клиринговые 
члены (ICM)

§ MOEX USD/RUB FX FIXING включен в ISDA FX 
Definitions, проходит ежегодный комплаенс
IOSCO, используется для расчетов по рублевым 
фьючерсам на CME 

§ В 2017 г. запущен Сервис мэтчинга по фиксингу
USD/RUB Московской Биржи

Валютный рынок

Структура торгов по типам инвесторов

Объем торгов валютного рынка
трлн руб.

2016 2017

2%
3%

82%

13%
3%

75%

17%
5%

Иностранные инвесторы
Российские физ. лица

Российские юр. лица
Российские банки и брокеры

2017

348

77%

23%

2016

330

68%

32%

2015

311

67%

33%

2014

229

66%

34%

2013

156

63%

37%

2012

117

47%

53%

спот
своп
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Широкий спектр инструментов валютного рынка

TOD, TOM, SPOT

Конверсионные 
операции спот

Валютные 
свопы 

Поставочные 
фьючерсы

от O/N до 12 мес. Deliverable futures

USD/RUB EUR/RUB

CNY/RUB HKD/RUB

GBP/RUB CHF/RUBEUR/USD

BYN/RUB

10 валютных пар:

KZT/RUB TRY/RUB

Спред на 1 млн валюты (по квантилю 50%), коп. Средний объем сделок СПОТ, лотов

		94				
		89				

		104			 	 		106			 	
		114			 	

		122			 	

		59				 		62				 		62				 		64				
		68				

		76				

		50				

		65				

		80				

		95				

		110			 	

		125			 	 USDRUB

EURRUB

3,5
3,2
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3,3

3,7
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	-		

1	
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4	

5	 EURRUB_TOM

USDRUB_TOM
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ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК БИРЖИ: ключевые факты

Объем торгов (ADV)
всего на ВР МБ
млрд долл.

20

2016

24

2017

~ на 20%

Доля Биржи на 
валютном рынке РФ 
%

55%

2016 2017

53%

~ на 2 п.п.

Число клиентов-
нерезидентов
тыс. 

7,3

20172016

10,6
~ на 40%

Кредитные организации374 

Некредитные организации 
(профучастники)60

Количество участников 
использующих Сервис 
мэтчинга по фиксингу

22

Доля нерезидентов в 
операциях спот  39%

Данные за 2017

Количество корпораций –
прямых участников торгов  22

Объем торгов (ADV)
EUR/USD 
млн долл. 

453

2017

900

2016

~ в 2 раза
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Соотношение объемов валютного рынка МБ с 
FX объемами торгов в EBS и Thomson Reuters, 
%

Рост доли биржевых сделок в 
операциях российских 
банков

§ в целом на межбанковском 
рынке рост 53% до 55%, 

§ по USD/RUB с 61% до 65%, 

§ по EUR/USD с 9% до 13%

Рост биржевых объемов 
относительно крупнейших 
зарубежных FX платформ

§ по сравнению с EBS доля 
выросла с 22% в 2016 до 29%
в 2017

§ по сравнению с Thomson
Reuters с 20% до 26% 
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Конкурентные позиции биржевого валютного рынка
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Новые проекты валютного рынка

Корпорации на Валютном рынке

Оборот торгов с начала 
запуска

366 млрд руб.

Среднедневной оборот 
(sell+buy)26 $ млн

Запуск 4 апреля 2017

корпорация22

Оборот торгов корпоратов, $ млн

Мэтчинг по Фиксингу USD/RUB

Объем торгов с начала 
запуска225 млрд руб.

Среднедневной объем27 $ млн

Запуск 4 сентября 2017

участника22

–
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Прямой доступ корпораций на валютный рынок

12

С янв. 2017 корпорации 
могут получить прямой 
доступ к валютному рынку 
Биржи как Участник 
торгов/Участник клиринга
Сейчас 22 корпорации

Оборот торгов корпораций превысил $6.3 млрд



Развитие Интегрированного валютного рынка ЕАЭС

13

2006 § Страны ЕврАзЭС подписали Соглашение об организации Интегрированного 
валютного рынка (ИВР)

§ Банки стран ЕАЭС получили прямой допуск к биржевым торгам – первые 
участники из Белоруссии

§ На ИВР вышли банки из Таджикистана, Казахстана, Армении, 
Национальный банк Республики Беларусь

§ 13 банков-участников из 5 стран, в т.ч. 2 международных фин. института 
Межгосударственный банк и ЕАБР

§ Банк Эсхата вывел на рынок первого SMA-клиента из Таджикистана 

§ На рынок вышел ЕАБР  и стал маркет-мейкером по KZT/RUB

§ Расширение состава участников и клиентов ИВР. Допуск на ИВР не только 
банков, но и брокеров, бирж и др.

§ Развитие рынка KZT/RUB, BYN/RUB
§ Запуск новых валютных пар на другие страны:

Армения, Вьетнам, Турция, Иран и др. 
§ Торговые/клиринговые мосты между биржами 
§ Расширение инструментов фондового и срочного рынков в нац. валютах 

2013

2015

2016

2017

План
2018-20



Денежный рынок с ЦК на Московской Бирже
Преимущества рынка РЕПО с ЦК

14

§ высокая ликвидность

§ низкие риски

§ прозрачное ценообразование

§ удобство расчетов

§ Ключевой сегмент Денежного рынка – РЕПО с ЦК

§ Доля РЕПО с ЦК в объеме биржевого Денежного рынка - 55%

§ Доля РЕПО с ЦК в объеме биржевого рынка РЕПО - 68%

§ Объем торгов РЕПО с ЦК в 2017 г. достиг исторического максимума -
225 трлн рублей (+28% Y0Y), 

§ Среднедневной объем торгов РЕПО с ЦК за 2017 г. - 894 млрд рублей.

§ Универсальный сегмент рынка РЕПО с ЦК – РЕПО с КСУ (не зависит от 
конкретного выпуска ценных бумаг в обеспечении) 

§ РЕПО с КСУ развивается наиболее высокими темпами: объем 
торгов в 2017 г. достиг 6,2 трлн руб. (рост в 19 раз YoY)

Среднедневной объем торгов 
млрд руб.

Источник: Московская Биржа

Ставки денежного рынка
%

1.513

46%

14%

17%

10%

2015

1.041

26%

28%

16%
13%

2014

1.042

10%

39%

22%
8%

2017

1.665

55%

8%

17%

9%

2016

12%
10%

18%22%

+17%

РЕПО с ЦК, РЕПО с КСУ
РЕПО с Банком России

Междилерское РЕПО
Депозитно-кредитные операции

РЕПО с СУО (БР, ФК)

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5
Индикатор РЕПО с КСУ RUONIA Ключевая ставка Банка России

По информации из официального пресс-релиза Банка России: Совет директоров Банка России принял решение снизить ключевую ставку c 26.03.2018г. до 7,25% годовых.

Ключевые факты



РЕПО с ЦК – ключевой 
сегмент Денежного рынка 
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Рубли
80%

Ин. валюта
20%

§ РЕПО с ЦК – ключевой сегмент Денежного рынка на Московской Бирже
§ Механизм перераспределения денежной ликвидности между субъектами рынка
§ ЗАПУСК: 2013 год
§ ПАРАМЕТРЫ: адресные и безадресные сделки РЕПО
§ СРОК РЕПО: от 1 дня до 3 месяцев (адресный режим)

1 день, 7 дней  (безадресный режим)
§ ИНСТРУМЕНТ: акции и деп. расписки, ETF, ОФЗ, еврооблигации и др. облигации
§ НАДЕЖНОСТЬ: квалифицированный центральный контрагент (Банк НКЦ)
§ ВРЕМЯ ТОРГОВ: 9:30 – 19:00 (адресный режим)

10:00 – 19:00 (безадресный режим)
§ КЛИРИНГ И РАСЧЕТЫ: 17:00 – 18:00 для первого клирингового пула; 

19:00 – 20:00 для второго клирингового пула
§ ВАЛЮТА РАСЧЕТОВ: ₽, $, €

РЕПО с Центральным Контрагентом (ЦК)
Валюта расчетов
%

Срок
%

Динамика РЕПО с ЦК
трлн руб.

23%

225,3

20%

25%

33%

25,0

2017

53%
3,7

36%47%
5%59% 27%

27%
42%

2014

40%

7%

25%

66,7

24%

2015

10%

2016

175,8

2013

Прочие облигации
Еврооблигации
ОФЗ
Акции, ДР на акции, ETF

Объем открытых позиций
млрд руб.
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Междилерское РЕПО
РЕПО с ЦК (вкл. РЕПО с КСУ)



§ Торговля вне взаимных лимитов участников, устанавливается один лимит на 
Центрального Контрагента (ЦК)

§ Возможность анонимной торговли
§ Использование стандартных дисконтов 
§ Быстрое и удобное заключение сделок 
§ Возможность видеть рыночные ставки РЕПО по деньгам и  ценным бумагам в 

режиме реального времени, подтвержденные заявками участников и их сделками 
§ Минимизация необходимых денег и ценных бумаг для расчетов в результате 

неттинга обязательств/требований по всем сделкам РЕПО с ЦК и Т+
§ Снижение «нагрузки» на капитал участника рынка («балансовый» неттинг по всем 

сделкам)
§ Единый надежный риск-менеджмент (требования к участникам, обеспечение, 

достаточные гарантийные фонды и капитал ЦК позволяют установить большой 
лимит на операции с ЦК)

§ Увеличение ликвидности рынка РЕПО 
§ Единый контрагент для всех участников рынка (ЦК гарантирует исполнение 

обязательств по сделке РЕПО перед добросовестной стороной)

17

Основные преимущества



Технология заключения сделок РЕПО с ЦК
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(2) Регистрация заявок
(4) Мэтчинг и расчет 

параметров
сделки

(7) Регистрация сделки

ЦЕНТРАЛЬНЫЙ 
КОНТРАГЕНТ 

(3) Проверка параметров 
и достаточности 
обеспечения

(5) Информация о 
параметрах сделок

(6) Подтверждение 
параметров сделок

Участник 
торгов 1

Участник 
торгов 2

Сделка Сделка

(1) Подача 
заявки

(1) Подача 
заявки



Определение расчетной цены:
Расчетная цена по акциям считается на основе данных по итогам торгов в режиме T0 и Т+
Расчетная цена по облигациям считается с использованием данных о торгах всеми облигациями 
эмитента с использованием модели static Z-spread

Ставка рыночного риска:
Определяется на основе исторической волатильности актива

Расчетная ставка РЕПО:
Определяется на основе рыночных ставок междилерского РЕПО и РЕПО с ЦК предыдущего 
торгового дня

Ставка процентного риска:
Рассчитывается по каждой ценной бумаге на основании исторической волатильности ставки 
РЕПО, ограничивается минимальным уровнем процентного риска.

На каждый торговый день для каждого выпуска ценных бумаг Биржа 
устанавливает:  

Расчетная цена Ставка 
рыночного риска

Расчетная 
ставка РЕПО

Ставка 
процентного 

риска

19

Риск-параметры



§ Безадресные заявки
§ Стакан котировок

§ Время торгов: 10:00 – 19:00 заключение сделок
§ Лимитные и рыночные заявки 
§ Торгуется ставка РЕПО, стандартный мэтчинг
§ Все безадресные заявки могут быть удовлетворены частично, при 

этом остаток Суммы РЕПО и количества бумаг остается активным
§ Ограничения на максимальный объем заявки:

Ø 5 млрд. руб. – для операций с расчетами в рублях, 
Ø 100 млн. долларов США – с расчетами в долларах 
Ø 100 млн. евро – с расчетами в евро

§ Ограничения на минимальный объем заявки.
Расчеты в рублях:

Ø для акций – 1 млн. руб.; (иск.: 27 акций – 100 тыс. руб.);

Ø для ОФЗ – 1 млн. руб. или 1 000 шт. бумаг (искл-е:  ОФЗ 
выпуска SU46014RMFS5 – 2 000 шт.)

Расчеты в долларах США и Евро:

Ø для ОФЗ и еврооблигаций – 50 000 USD/EUR или 1 000 шт. для 
ОФЗ (искл-е:  ОФЗ выпуска SU46014RMFS5 – 2 000 шт.)

Ø для акций и корп. облигаций – 10 000 USD/EUR 20

Код режима торгов: Код 
расчетов

Валюта 
расчетов

EQRP (РЕПО с ЦК 1 день)

§ Y0/Y1

§ Y0/Y1W

Рубли
EQWP (РЕПО с ЦК 7 дней)

EQRD (РЕПО с ЦК 1 день)
Долл. США

EQWD (РЕПО с ЦК 7 дней)

EQRE (РЕПО с ЦК 1 день)
Евро

EQWE (РЕПО с ЦК 7 дней)

Режим РЕПО с ЦК – Безадресные заявки



§ Адресные заявки

§ Время торгов: 9:30 – 19:00 заключение сделок
§ Стандартный механизм удовлетворения заявок
§ Возможность выбора произвольного дисконта из 

диапазона в параметрах сделки, рыночные риски ЦК 
покрываются за счет Единого лимита.

§ Ограничения на максимальный объем заявки:
Ø 5 млрд. руб. – для операций с расчетами в рублях, 
Ø 100 млн. долларов США – с расчетами в долларах, 
Ø 100 млн. евро – с расчетами в евро
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Код режима 
торгов: Код расчетов Валюта 

расчетов

PSRP (РЕПО с ЦК
адресное) Y0 (T0; Y1)/Yi,

где i  - количество 
расчетных дней,
соответствующее сроку 
сделки от 1 дня до 3 
календарных месяцев

Рубли

PSRD (РЕПО с 
ЦК адресное) Долл. США

PSRE (РЕПО с ЦК 
адресное) Евро

Режим РЕПО с ЦК – Адресные заявки



§ Исполнение 1-х частей РЕПО с ЦК осуществляется в 18:00 и в 20:00 (в зависимости от 
клирингового пула, в который попала сделка). Исполнение 2-х частей РЕПО с ЦК только в 18:00

§ Участники клиринга обязаны задепонировать активы на Счетах / Разделах обеспечения 

§ если сделка попала в первый клиринговый пул – до 17:00; 

§ если сделка попала во второй клиринговый пул – до 19:00

§ В случае отсутствия достаточного количества активов на Счетах / Разделах обеспечения 
требуемые активы переводятся с Торговых счетов / Разделов на Счета/ Разделы обеспечения 
(если Участник не подавал заявление на запрет использования активов с Торговых счетов/ 
Разделов)

§ Поставка активов по итогам расчетов осуществляется на Счета / Разделы обеспечения. После 
исполнения денежные средства / ценные бумаги переводятся на Торговые счета / Разделы 
автоматически (если Участник не подавал заявление на запрет)

Процедура Mark-to-market 

§ Онлайн пересчет Единого лимита. В случае отрицательного Единого лимита Участнику запрещается 
выставлять заявки, приводящие к уменьшению Единого лимита

§ Ежедневная проверка достаточности обеспечения и выставление Маржинального требования (в 
случае недостаточности)

§ Участник обязан исполнить Маржинальное требование до 17:30

§ При неисполнении Маржинального требования проводится «процедура принудительного закрытия»

22

Клиринг и расчеты
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РЕПО с КСУ



17,2 18,1 18,4 20,1 22,5 24,2 25,0 26,6 30,6

63,5

Основные характеристики
РЕПО с КСУ
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§ РЕПО с КСУ позволяет получить однородное 
универсальное обеспечение для управления 
ликвидностью путем совершения сделок РЕПО

§ КСУ облигации – самый ликвидный инструмент в 
РЕПО с ЦК

§ На инструментах РЕПО с КСУ 11 маркет-мейкеров
поддерживают котировки, а спрэд котировок в основное 
время торгов меньше 0,05%.

§ Обеспечение по сделкам: КСУ обл., КСУ ОФЗ, КСУ акц., 
КСУ все

§ Сроки РЕПО с КСУ от 1 дня до 1 года

§ Валюта расчетов: руб., долл. США

§ С июля КСУ включены в число активов, которые могут 
быть учтены при расчете величины нормативов 
(согласно Инструкции Банка России от 28.06.2017 г. № 
180-И)

Объем торгов 
млрд руб.

Открытая позиция РЕПО с КСУ
Млрд руб.

Топ-10 инструментов в РЕПО с ЦК
Среднедневной объем торгов,
млрд руб., 2018 г. *

* По 23.03.2018
Источник: Московская Биржа
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§ КСУ – предъявительская документарная неэмиссионная ценная бумага с
обязательным централизованным хранением, относящаяся к определенному
пулу

§ Перечень имущества, принимаемого в определенный пул, согласно закону о
клиринге определен решением НКЦ о формировании пула и может быть
дополнен нормативными актами Банка России

Определение КСУ

25

НКЦ передает глобальный 
сертификат КСУ на 

централизованное хранение в НРД

§ Всем КСУ, выданным в рамках одного имущественного пула, НРД присваивает
один ISIN

§ Учет активов, внесенных участником в пул, осуществляется НКЦ обособленно
на отдельном клиринговом регистре

Стоимостная оценка активов, 
внесенных участником в пул

Количество 
выданных КСУ



Преимущества РЕПО с КСУ по сравнению со 
стандартным РЕПО с ЦК
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§ Сохранение права собственности на активы, внесенные в
имущественный пул: право на получение доходов и право
голоса

§ Эффективное управление обеспечением по сделке с ЦК:

ü Online замена обеспечения через биржевой терминал

ü Возможность автоматического подбора активов в пул по
установленным участником правилам

ü Возможность исполнения обязательств по РЕПО с ЦК и Т+ за
счет активов, внесенных в пул. Денежные средства,
полученные в результате таких сделок, зачисляются в пул

§ Концентрация ликвидности денежного рынка в одном «стакане»

§ Отсутствие корпоративных действий, НКД и изменения стоимости
КСУ: удобство учета и сопровождения сделок
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Формирование имущественных пулов

Ценные бумаги Денежные средства
НКЦ 

Формирует 
пул и выдает

КСУ

Для проведения операций с КСУ необходимо:
§ Зарегистрировать ТКС пула (привязывается к существующему ТКС)
Если Участник клиринга планирует заключать сделки РЕПО с КСУ, при этом не являясь участником пула, то
ему достаточно зарегистрировать ТКС ИП без открытия субсчета депо в НРД.

§ Заключить Дополнительное соглашение к Договору депозитарного счета с НРД (для участников
пула)

§ Установить признак «Квалифицированный инвестор» по каждому клиенту, зарегистрированному
на бирже, за счет средств которого планируется заключение сделок РЕПО с КСУ

Участник клиринга вносит активы в имущественный пул

Участник пула

КСУ OFZ

КСУ GC Bonds

КСУ GC Expanded

КСУ GC Shares

Все ОФЗ, номинированные в RUB,
Денежные средства: RUB
Все облигации, принимаемые в обеспечение НКЦ,
Денежные средства: RUB, USD, EUR
Все облигации, допущенные в РЕПО с ЦК,
Денежные средства: RUB, USD, EUR
Все акции, принимаемые в обеспечение НКЦ,
Денежные средства: RUB, USD, EUR



Переоценка и выставление margin call по имущественному пулу происходит ежедневно утром до начала 

торговой сессии по каждому «пульному» клиринговому счету с учетом базовых риск-параметров

Переоценка стоимости активов в пуле

Маржинальное 
требование на 9 КСУ (2)

Активы = 100 Руб.
Дисконт = 10%

Внесение активов, 
дисконтированной

стоимостью 9 руб. (4)

Исходные данные

– 10%

ТКС пула: 90 руб. 
(Активы пула с учетом 

дисконта)

81 руб. (1)

ТКС Т+: 90 КСУ

81 КСУ

(3)

Маржинальное требование по пулу (МТ) может быть исполнено путем: 
ü внесения имущества в имущественный пул 
ü за счет заключения сделок продажи активов, внесенных в имущественный пул, и зачисления полученных 

денежных средств в пул
ü за счет заключения сделок РЕПО с КСУ

Активы = 100 Руб.
Дисконт = 10%

Начисление 9 КСУ (2)

сумма
переоценки

Исходные данные

+ 10%

99 руб. (1)

ТКС Т+: 90 КСУ

99 КСУ

(3)

ТКС пула: 90 руб. 
(Активы пула с учетом 

дисконта)

§ В случае увеличения общей стоимости активов

§ В случае падения общей стоимости активов
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Депозиты с ЦК



Депозитный рынок: Бизнес-кейс

30

Средние рыночные ставки
%

Выгода

Затраты на 
инфраструктуру
≈ 0,18% годовых

Выгода по ставке

≈ 1,38% годовых

Чистая выгода

≈ 1,2% годовых

Сумма депозита * Срок * 0,0005% 
(экв. 0,18 % годовых)

Тариф

Объем торгов «Депозиты с ЦК»
Млрд руб. 1 447

1 002

698

871

611

441406

175

26

+44%

Sep-17 Oct-17 Nov-17 Jan-18 Feb-18Dec-17 Mar-18Aug-17Jul-17

7,327,267,23
7,918,128,238,568,76

5,946,096,256,516,756,987,267,50

авг-17 фев-18янв-18дек-17ноя-17сен-17 мар-18окт-17

Депозиты с ЦК, индикатор MOEXREPO КСУ
Индикативные депозитные ставки в крупных банках



Преимущества
Выгода
§ Выгодные ставки по депозитам
§ Широкий круг участников
§ Единый лимит на Центрального Контрагента, отсутствует необходимость установления и пересмотра лимитов на 

контрагентов

₽

Надежность
§ Депозиты открываются в НКЦ
§ ЦК гарантирует исполнение сделок
§ Надежный риск-менеджмент, одобренный Банком России

Прозрачность
§ Московская Биржа – центр ценообразования на денежном рынке
§ Прямой доступ к заключению сделок на рыночных условиях
§ Расчет индексов, дающих ценовые ориентиры по ставкам денежного рынка

Эффективность
§ On-line торговля, заключение сделки "в один клик"
§ Удобный документооборот
§ Возможность вывода денежных средств с 10:00 МСК в дату возврата по депозитному договору

Время
§ Возможность проведения операций с 10:00 до 19:00
§ Ликвидность поддерживают маркет-мейкеры на конкурентных условиях
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Критерии допуска на Депозитный рынок

32

§ отсутствуют признаки банкротства
§ положительный финансовой результат
§ предоставление ежеквартальной отчетности (ежеквартальный контроль финансовой устойчивости)
§ взнос в Гарантийный Фонд – 1 млн руб.

§ отсутствуют признаки банкротства
§ положительный финансовой результат
§ предоставление ежеквартальной отчетности (ежеквартальный контроль финансовой устойчивости)

С полным обеспечением (при подаче заявки требуется вся сумма денежных средств): 

Требования для допуска к торгам с частичным обеспечением (по решению НКЦ)

Допуск к 
торгам

Технический 
доступ

Допуск к 
клиринговому 
обслуживанию

Доступ к системе 
электронного 
документо-
оборота

Прохождение 
процедуры KYC 
(Know Your Client)

Получение допуска 



Депозитный рынок: Конфигурация

Валюта депозита – рубли

Допустимые сроки депозитных сделок от 1 дня до 1 года
§ Адресный режим:  доступны все сроки до 1 года
§ Безадресный режим: 1 день, 1 неделя, 2 недели, 1 месяц, 2 месяца, 3 месяца, 6 месяцев, 1 год

Заявки на размещение средств в депозиты сводятся с заявками РЕПО с КСУ по привлечению 
средств

Минимальный допустимый размер депозитной заявки - 1 000 рублей

Доступны адресный и безадресный режимы подачи заявок на заключение сделок депозита

В безадресном режиме депозитные заявки попадают в общий стакан заявок/котировок для РЕПО с 
КСУ

Досрочный возврат депозита не предусмотрен
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Расписание торгов: Депозиты с ЦК

34

10:00 19:00

Начало торгов
(безадресный 

режим)

9:30

Окончание 
торгов

Начало торгов 
(Адресный режим)

торги
20:00

Списание комиссии
(при наличии средств)

19:20

Зачисление средств
в депозиты, 
списание комиссии и 
рассылка отчетов*

Зачисление средств в 
депозиты и рассылка отчетов

(при наличии средств)

19:00 Списание комиссии (при наличии средств на Расчетном коде)

19:20 Зачисление средств в депозиты и рассылка отчетов (при наличии средств на Расчетном коде);

20:00 *Зачисление средств в депозиты, списание комиссии и рассылка отчетов, если в 19:00 и 19:20 не 
были проведены расчеты из-за отсутствия средств на Расчетном коде.

Временной регламент

Комментарии:

Комиссия суммируется в отдельной позиции по деньгам по всем предложениям и заявкам (в таблице терминала «Позиции по 
деньгам») и сразу учитывается в Едином лимите. В момент списания комиссия отражается в виде переводов (в таблице терминала 
«Переводы»).

Депозиты с ЦК



Депозитный рынок: Схема движения денежных средств
Мэтчинг заявок

ПРОФ.
УЧАСТНИК

₽

₽

КСУ

₽

₽

КСУ

Заявка РЕПО с КСУ 
(привлечение 

денежных средств)

Заявка на 
размещение 

депозита с ЦК

Движение денежных средств при
возврате депозита

Движение денежных средств при
размещении депозита

УЧАСТНИК УЧАСТНИК
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ПРОФ.
УЧАСТНИК



ЖДЕМ ВАС на Валютном рынке Московской Биржи

Дмитрий Бурундаев
Начальник управления
Департамент валютного рынка
Dmitry.Burundaev@moex.com
+7(495)363-3232 +26241

Требования к участникам торгов

www.moex.com/a644
Допуск к участию в торгах

www.moex.com/s484
Тарифы Валютного рынка

www.moex.com/s132
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Заявление об ограничении ответственности
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НЕ ДЛЯ ПУБЛИКАЦИИ ИЛИ РАСПРОСТРАНЕНИЯ ПОЛНОСТЬЮ ИЛИ В ЧАСТИ В США, АВСТРАЛИИ, КАНАДЕ ИЛИ ЯПОНИИ.
• Настоящая презентация была подготовлена и выпущена Публичным акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» (далее – «Компания»). Если нет какой-либо оговорки

об ином, то Компания считается источником всей информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация предоставляется по состоянию на дату настоящего
документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.

• Настоящая презентация либо ее копии не могут быть перемещены или перевезены в Соединенные Штаты Америки или на их зависимые и иные территории или прямо или косвенно
распространены в Соединенных Штатах Америки или на их зависимы х и иных территориях в соответствии с Положением S Закона США о ценных бумагах 1933 г., с учетом
изменений и дополнений (далее - «Закон о ценных бумагах»), за исключением случаев распространения настоящей презентации среди «квалифицированных институциональных
покупателей» в значении Правила 144А Закона о ценных бумагах. Любой случай несоблюдения данных ограничений может считаться нарушением законодательства Соединенных
Штатов о ценных бумагах. Данная презентация не является офертой или продажей ценных бумаг в Соединенных Штатах. Группа Московской Биржи не зарегистрировала и не
намерена регистрировать никакие ценные бумаги в Соединенных Штатах или осуществлять публичное предложение ценных бумаг в Соединенных Штатах.

• Настоящая презентация не представляет собой рекламу или публичное предложение ценных бумаг в какой-либо юрисдикции. Данная презентация не предназначена для
публичного распространения в какой-либо юрисдикции. Доступ к настоящему документу предназначен только для заинтересованных лиц на том основании, что: (А) если данные
лица являются гражданами Соединенного Королевства либо зарегистрированы в Соединенном Королевстве, то они попадают под действие статей 19 и 49 Приказа 2005 г.,
изданного на основании Закона «О финансовых услугах и рынках» 2000 г. (Финансовая реклама); или (Б) данные лица находятся за пределами Соединенного Королевства, и в
соответствии с действующим за конодательством имеют право на получение настоящего документа. Получатели данного документа в юрисдикциях за пределами Соединенного
Королевства должны узнать и соблюдать применимые требования законодательства.

• Данный документ не является, не формир ует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи или участия в подписке, или же, как
побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо ценные бумаги, а также этот до кумент или его часть или же факт его распространения не являются основанием и на
них нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является
рекомендацией относительно ценных бумаг компании.

• Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или гарантий, сформулированных
или подразумеваемых и никто не должен полагаться на достоверность, точность и полноту информации или мнения, изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее
дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников или работников, консультантов или их представителей не принимает какой-либо ответственности
(независимо от того, возникла ли она в результате халатности или чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или ины м образом возникшей
из него.

• Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую презентацию заявления, за исключением заявлений об исторических фактах, включая, но, не
ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему финансовому положению, бизнес-стратегии, планам менеджмента и целям по буд ущим операциям являются прогнозными
заявлениями. Эти прогнозные заявления включают в себя известные и неизвестные риски, факторы неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что
наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, будут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются
под этими прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на многочисленных презумпциях относи тельно нашей нынешней и б удущей бизнес-стратегии и
среды, в которой мы ожидаем осуществлять свою деятельность в будущем. Важнейшими фа кторами, которые могут повлиять на наши нынешние показатели, достижения, свершения
или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются этими прогнозными заявлениями являются,
помимо иных факторов, следующие:
− восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами;
− волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) се кторов с высоким уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние общества осуществляют свою

деятельность;
− изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных программах, относящихся к финансовым рынка м и рынкам

ценных бумаг;
− ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России;
− способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные функциональные возможности, которые популярны

среди клиентов Компании и ее дочерних обществ;
− способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности;
− способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях;
− способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях.

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно отрицаем наличие любых обязательств по обновлению или пересмотру прогнозных заявлений в
настоящей презентации в связи с изменениями наших ожиданий, или перемен в условиях или обстоятельствах, на которых основаны эти прогнозные заявления.


