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Uecto4Huk: MockoBckas bupxa


Выступающий
Заметки для презентации
Российская капитализация невелика -  она составляет 34,5 % ВВП, это немного, соответственно невелика и роль фондового рынка. В течение 2019 г она выросла на 22.5%, но в условиях кризиса (третья декада марта) упала на 26%, заставив нас потерять рост двух лет. Сегодня капитализация составляет 37,6 трлн руб - чуть больше, чем на конце 2017. Если учитывать рассчитываемый в долларах индекс RTS падение нашего рынка составляет – 43.5% (в США – SP500 – 28.7, Dow Jones ind – 32.8, NASDAQ Comp 23.3, Великобритания –FTSE 100 31.2, Германия – DAX – 32.6, Франция CAC40 - 32.3) - около 30%. Понятно, что на глубину падения российского рынка оказало влияние зависимость экономики от экспорта нефти, а стало быть падение стоимости нефти, соответственно зависимость от малодифицированного российского фондового рынка от нефтяного сектора – на ТОП10, среди которых  5 нефтяных, приходится 71%, а на пять крупнейших, из которых три принадлежат к нефтяной отрасли, 51% капитализации – понятно, что такая структура капитализации уязвима от состояния всего лишь нескольких компаний и в первую очередь нефтяных.


JINKBMOHOCTDb pblHKa akumit MockoBcKou 6upxu
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TpJSH pyo6.
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u [lona gecatn Hanbonee NMKBUAHbIX POCCUMCKUX SMUTEHTOB

BupxeBon 060pOT POCCUNCKUX U
MHOCTPaHHbIX akLMi No ntoram 9 MecsiLes
2021r. (6e3 yyeTa PEIO) - 20,7 TpnH pyb.

[onsa necatn Hanbonee NMKBUAHbBIX POCCUNCKIMX
3MUTEHTOB akumMin — 73% obopoTa.

MaTb Hanbonee NMKBUAHbBIX POCCUNCKNX
3MUTEHTOB aKkUuMi: Masnpom, CoepbaHk,
Hopunbcknit Hukenb, Jlykownn, PocHedTb

MaTb Hanbonee NUKBUOHBIX NHOCTPAHHbIX
akumm: Moderna, Facebook, Tesla, Alibaba,
Virgin Galactic

Uecto4Huk: MockoBckas bupxa


Выступающий
Заметки для презентации
Аналогичная ситуация с ликвидностью – в 2019 оборот вырос на 15%, к слову сказать оборот в течение 3 первых мес этого года на 130% больше, чем в течение 3 мес прошлого. Понятно, что это связано с кризисом. Оборот на российском рынке концентрирован – 10 наиболее ликвидным эмитентам принадлежит 71% оборота, пяти из них – 55%. Среди пяти наиболее ликвидных эмитентов – 2 нефтяные компании, а среди 10 наиболее ликвидных эмитентов 4 нефтяных компании

Это позволяет характеризовать российский рынок как рынок 10-20 акций. В отношении рынка акций ситуация мало меняется уже много лет, вряд ли в этом можно упрекнуть Банк России - процедуры выпуска акций относительно просты, дело не в этом, дело в развитии всей российской экономики, ее недостаточной диверсификации, отсутствие развития, а значит отсутствие спроса на финансирование в форме акций и характеристики самого фондового рынка. В известной степени спрос на финансирование удовлетворяется в форме облигаций, об этом я скажу дальше, однако и там концентрация довольно высока. Кроме того, качественное развитие рынка в течение нескольких последних лет может сделать оживление сектора IPO более вероятным.


@ HAYDOP

JINKBUOHOCTb MHOCTPaHHbIX akumi Ha Clb 6upxe
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UcToyruk: MNMAO «Cl1b bupxa»


Выступающий
Заметки для презентации
Событием 2019 г. стало формирование локального рынка иностранных ценных бумаг. Я считаю это большим достижением в его развитии, это то, чего добиваются все страны, заботящиеся о развитии своих финансовых рынков. Рост оборота в течение 2019 г – примерно в два раза. Теперь это – часть российского рынка, рынка, работающего по российским правилам, в российской инфраструктуре, обслуживаемая российской индустрией, под надзором Банка России. Благодаря этому рынку сократилась практика предложения иностранных финансовых инструментов через зарубежные подразделения, вывод средств за рубеж для операций с ними. Мы сохраняем этот оборот в стране, лишаем иностранную инфраструктуру и индустрию возможности стать бенефициарами наших усилий по развитию собственного рынка, позволяя российской инфраструктуре и российской индустрии конкурировать с ними. Дальше я скажу, что не так уж велика доля иностранных ценных бумаг в руках российских инвесторов и могла бы быть больше, но никогда не будет слишком велика. Важнее другое – сама возможность приобретения широкого круга ценных бумаг, отражающих состояние разных экономик, – возможность диверсификации, которую инвесторы всегда ищут и которую индустрия обязана обеспечивать. 
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BHYTpeHHUM pbiHOK 06nunrauumn (no HOMUHany)

TPJH py6.
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32 ~  O61beM pbiHKa KopnopaTUBHbIX o6nuraunin
no ntoram 9 mecaues 2021 r. ysenmuunncs Ha 3%,
0o 16,76 TpnH py6.

KonnyecTBo aMUTEHTOB 06NMrauunii, TOpryembix
Ha MocKoBCKOM bupxe, cocTaBunio 369 koMnaHun.

PbIHOK rocygapCcTBEHHbIX 06MraLmii Bblpoc
00 15,95 TpnH py6. (pocT c Havanaroga— 13%).

PbIHOK cybdenepanbHbiX U MyHULIMMAANbHbIX 06Mraumii
OCTaeTCs B COCTOAHUM CTarHaumm - okono 1 TpnH pyo.
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locypapcTBeHHble obanraymm

® KopnopaTtusHble ob6aurawmm

H MyHuumnanbHble 1 cybdeaepanbHble obanraumnm
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UeroyHmnku: CBONDS, 'K «PervoH», pacyersl HAYDPOP


Выступающий
Заметки для презентации
Некоторое время назад мы объявили своей задачей «бондизацию» и упростили все процедуры, связанные с выпуском облигаций – это было правильно, с одной стороны мы понимали, что первым шагом и эмитентов и инвесторов должны быть облигации – выпуск облигаций создадут альтернативу банковскому кредитованию, расширят круг кредиторов до круга инвесторов, расширят круг эмитентов до тех, кто впоследствии сделает IPO, так оно и есть, растет количество эмитентов, растет объем заимствований – рост до 13.6 трлн руб – на 14%. Рынок федеральных облигаций тоже вырос – на 18%. Тем не менее, концентрация оборота на этом рынке довольно высока: на ТОП10 заемщиков приходится 51,0%, а на ТОП5  –  39,8% оборота. Крупнейший заемщик – НК «Роснефть» – 23,8% общего объема в обращении
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O6bemM bupxeBbiX TOPros obnnraunsamMm

TpJH pyb6.
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O6beM bupxeBbIX coenok

(no ¢pakTMyeckom ctoumocTu, 6e3 caenok
PEIMO n pasmeleHnit) ¢ KopnopaTUBHbLIMMK
obnuraunammn Ha MockoBckon 6upxe no
untoram 9 mecaues 2021r.- 2,1 TpnH py6.,
C rocygapcTBeHHbIMU 0bnnraymamm —

5,0 TpnH py6.
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H FocyaapcTBeHHble 06aurauun
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Uecto4Huk: MockoBckas bupxa


Выступающий
Заметки для презентации
Концентрация биржевого оборота велика : на долю первых десяти ликвидных эмитентов корпоративных облигаций в общем объеме биржевых сделок приходится 69% оборота, причем всего на одного эмитента (ПАО «НК «Роснефть») - 43%. 




HAYDOP

Bupxesou pbiHoK PEIO

TPNH py6.

400
O61bem 6upxeBbix caenok PEMO Ha
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2021 r. cocTtaBun 300 TpsnH py6b.

B Tom ymcne PENMO c UK - 65%.
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Bup>xeBow CPOYHbIN PbIHOK (LLeHHbIe ByMaru n ¢oHOo0BbIE MHAEKCDI)

TPJH pyo6.
40 O61beM ToproB Ha MockoBckon Bupxe
cocTaBun no ntoram 9 mecsues 2021 r. —
33,6 TpnH py6b.
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NMHouBupyanbHble nueectopsbl (1). Bpokepckmne onepauunm
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B AKTUBHbIe (cpepHee 3a nepuog)

YHUKanbHble

ObLLee KONNYECTBO KITIMEHTOB UBNYECKMX NULL-
pe3naeHToB Ha 6pokepckoM obcnyXmnBaHUK

Ha BHYTpeHHeM $OHA0BOM PbIHKE MO AaHHbIM baHka
Poccuu Bbipocno 3a 1H 2021 . Ha 50%

u coctaesuno 14,8 MnH vyen.*

KonunyectBo cueToB ¢pU3MYECKMX NUL, Ha
OpokepckoM o0b6cnyxXuBaHuM, 3aperMcTPUPOBaHHbIX
Ha MockoBckoit 6upxe, no ntoram 3Q 2021r.
Bblpocsio Ha 65%, 0o 14,53 mnH cyeToB. Gonee yem
B [1Ba pasa YBeNYUI0Chb YNCIO aKTUBHbIX
nHBecTtopoB — 1,88 MnH ven. (cpenHee 3a nepuon).

Ha 6upxe MAQ «CIlb 6upxa» 3aperncTpmpoBaHo
10,1 MAH. YHMKanbHbIX KNTMEHTOB Ha 6poKepCKoM
obcnyxuBaHumM (poCT C Havana roda - B [Ba pasa),
B TOM uncne 824,7 TbiC. akTUBHbIX (POCT C Havana
ropa-— 35%).

B obuiem o6bemMe BUpXeBbIX TOProB akumamm (6es
PEMO) Ha MockoBckon bupxe B ceHTabpe 2021T.
nons dusmyecknx nuy, - 39%, obnuraumsmm —14%, Ha
CPOYHOM pblHKe - 45%.

* o oueHkam HAYDOP 27% cyeToB (He NNC) n 33% cyetos NNC
3adoHANPOBaHbI.

UcTourmku: rpyrna «Mockosckas bupxa», [TAO «Cl1b bupxa», HAYD®OP


Выступающий
Заметки для презентации
Наиболее точная цифра, которой мы располагаем – уникальные клиенты, которых учитывает Московская биржа. Понятно, что есть группа инвесторов, которая работает через управляющих, а также совершают сделки  только на бирже Санкт-Петербург, но, благодаря Московской бирже, мы можем сказать, что количество индивидуальных инвесторов не менее 3.9 млн человек (их число почти удвоилось за 2019 г, за год до этого число розничных инвесторов – 1,9 млн чел.- 2018, 1,3 млн чел - 2017). 

Мы не знаем, затормозится  ли приток населения в условиях кризиса. Пока, в течение последних месяцев приток продолжался – на сегодня их число увеличилось на 14% до 4.4 млн человек.

Привлечение граждан на финансовый рынок – главное достижение финансового рынка, меняющее его качественно и финансовый кризис не может изменить это значение. Главная причина для выхода граждан на фондовый рынок – снижение ставок по депозитам, действовавшие ранее ставки не оставляли места для доходности на финансовом рынке никому, кроме спекулянтов, однако ставки по депозитам благодаря последовательной политике Банка России должны были рано или поздно снизиться и не странно, что снизились. Но не менее важно, что в законодательство были внесены изменения, которые балансируют роль каждого из рынков, - были устранены преимущества банковских вкладов перед инвестициями – предусмотрены налоговые инвестиционные вычеты, освобождены от подоходного налога купоны по облигациям, торгуемым на биржах, но и созданы технологические основы для привлечения массового инвестора – сегодня 70% инвесторов приходят на финансовый рынок, используя он-лайн каналы.  Почему это важно? Массовый инвестор, то есть инвестор, следующий различным стратегиям, создает стабильность на финансовом рынке, национальный инвестор предпочитает отечественные ценные бумаги и менее пуглив, чем иностранный. Благодаря массовому инвестору российский рынок становится более устойчивым и более привлекательным для иностранных инвесторов. 


NHpuempyanbHble HBecTOopbl (2). AY
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Victouyrmku. barHk Poccum


Выступающий
Заметки для презентации
Наиболее точная цифра, которой мы располагаем – уникальные клиенты, которых учитывает Московская биржа. Понятно, что есть группа инвесторов, которая работает через управляющих, а также совершают сделки  только на бирже Санкт-Петербург, но, благодаря Московской бирже, мы можем сказать, что количество индивидуальных инвесторов не менее 3.9 млн человек (их число почти удвоилось за 2019 г, за год до этого число розничных инвесторов – 1,9 млн чел.- 2018, 1,3 млн чел - 2017). 

Мы не знаем, затормозится  ли приток населения в условиях кризиса. Пока, в течение последних месяцев приток продолжался – на сегодня их число увеличилось на 14% до 4.4 млн человек.

Привлечение граждан на финансовый рынок – главное достижение финансового рынка, меняющее его качественно и финансовый кризис не может изменить это значение. Главная причина для выхода граждан на фондовый рынок – снижение ставок по депозитам, действовавшие ранее ставки не оставляли места для доходности на финансовом рынке никому, кроме спекулянтов, однако ставки по депозитам благодаря последовательной политике Банка России должны были рано или поздно снизиться и не странно, что снизились. Но не менее важно, что в законодательство были внесены изменения, которые балансируют роль каждого из рынков, - были устранены преимущества банковских вкладов перед инвестициями – предусмотрены налоговые инвестиционные вычеты, освобождены от подоходного налога купоны по облигациям, торгуемым на биржах, но и созданы технологические основы для привлечения массового инвестора – сегодня 70% инвесторов приходят на финансовый рынок, используя он-лайн каналы.  Почему это важно? Массовый инвестор, то есть инвестор, следующий различным стратегиям, создает стабильность на финансовом рынке, национальный инвестор предпочитает отечественные ценные бумаги и менее пуглив, чем иностранный. Благодаря массовому инвестору российский рынок становится более устойчивым и более привлекательным для иностранных инвесторов. 


HAYDOP

NHouBmayanbHble MHBECTOPbI (3) - 06beM MHBECTUL N

TPAH pysb. CTOMMOCTb LLeHHbIX ByMar ¢VI3VIH€CKVI)§ vy, Ha
7 cyeTax B genosmtapusx (no oLueHOYHOM
CTOMMOCTHU), NO gaHHbIM baHka Poccuu Ha
KoHew uoHsa 2021 . gocturna 6,64 tpnH pyo6.
(pocT c Havana roga — 24%).

CoBoKynHbI 06BbEM akTUBOB Ha 6pokepCcKoM
o6cnyXuBaHnm GU3NYECKUX NUL, —
pe3naeHToB No gaHHbIM baHka Poccuu no
ntoram 1H2021 coctasun 7,15 TpnH py®6.
(Bkntovas LeHHble 6yMaru, oeHexHble
cpeacTBa u TpeboBaHWS 3a BbIMETOM
0653aTenLCTB).

2,5

CtonMocTb nopTdeneit puanmyeckux nuu, —
pPe3nAEHTOB B AOBEPUTENbHOM yNpaBieHnu No
JaHHbIM BaHka Poccuu no ntoram 1H2021

. Bbipocna Ha 13% u coctaBuna 1,13 TpsH py6.

2018 2019 2020 1H21
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Hcroyruk: baHk Poccum



Выступающий
Заметки для презентации
Общий объем средств граждан на фондовом рынке на конец 2019 мы оцениваем в 3.2 трлн рублей – около 10% от сумм на банковских вкладах. Мы полагаем, что процесс только в начале. В основном средства поступают на брокерские счета, на брокерских счетах – 2,7 трлн руб, доля средств на счетах ДУ постепенно растет – на них сейчас около 500 млрд руб. Это понятно и связано с несколькими факторами – простыми стратегиями, которые сегодня предлагаются брокерами, комбинацией брокерского обслуживания и инвестиционного консультирования, низкими издержками, которые характерны для брокерских услуг. Совокупный приток средств частных инвесторов в российские акции за период январь – май 2020 г. по данным Московской Биржи составил 155,4 млрд руб. (рассчитывается как разница между общим объемом сделок на покупку и продажу).




NHpmBuayanbHble nHBecTopsl (4) - UAC

TbIC. CHETOB

5000
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4500
4000 B ceHTs6pe 2021r. konnyectso MNC
pocTtunrno 4,45 mnH cyeTos (pocT C
3500 Havanaropa—29%).
3 000 Ha nepeble nATb onepatopos NNC
npuxoantcsa 91% cyeToB. KpynHenLwmnm
2500 onepaTop - pynna baxka «MAO
(o)
2000 CbepbaHk» (46%).
1500 lNo naHHbIM baHka Poccun, no ntoram
1H 2021 r. 06bem NNC cocTaBmn 453
1000 Mapa py6. (pocT ¢ Havanaroga—21%).
500
0 .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21
B Konnyecteo MUC (nesan wkana)
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UertogHukwu: rpyrna «MockoBckas bupxa», baHk Poccuu, HAYDOP


Выступающий
Заметки для презентации
ИИС – один из ключевых элементов реформы финансового рынка, направленной на привлечение индивидуальных инвесторов. ИИС 1 типа – наиболее популярный из двух вариантов. Всего на конец 2019 открыто более 1.6 млн ИИС, увеличившись в течение 2019 почти в три раза. В течение этого полугодия число ИИС увеличилось еще на 47% достигнув 2.4 млн. На конец 2019 на ИИС было размещено 220 млрд. руб – в 2 раза больше, чем за год до того, из них - 150 млрд на брокерских ИИС, а 70 млрд – на ИИС ДУ. Благодаря ИИС первого типа, доходность увеличивается от 3 до 5% годовых по сравнению с сегодняшним уровнем ставки по депозитам – это эффективное решение, учитывая риски, которые характерны инвестициям по сравнению с депозитами.

Роль ИИС чрезвычайно велика и будет расти, важным является улучшить условия по ИИС второго типа, это позволит увеличить интерес к ним и дать возможность чаще выбирать их, чем сейчас.


® HAYDOP

NHouBmnayanbHble MHBECTOPbI (4) — cTpyKTypa aktmeoB (1Q2021)

Bpokepckue cyeTa Cyeta Y
Mpoyee Mpouee

P3% Maw, ETF 4% JleHexHble

Maw, ETF [leHesHble 23% cpeacTsa u

6% \ cpeacTsa AenosuTbl
15% 8% locyAa. u myHuu,

[lenosutapHble ° obauraumm
pacnuckn 2%
3%

locya. n myHUU, 06uraumn

obaurauun

NHOCTpaHHble 7% pesnaeHToB
aKkuum 16%
14%
Jleno3sutapHble
pacnucku
1%
O6auraumm
pesnaeHToB
17% NHocTpaHHble
akuun
3%
Poccuiickme o5
AMraumm
ELI o
18% POCCMMCK:'e akLm MHOCTPaHHbIX
5% 3MUTEHTOB
O6auraunm 38%

MHOCTPaHHbIX
3MUTEHTOB
17%
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Victoyrunk: baHk Poccum


Выступающий
Заметки для презентации
НАУФОР проводит исследования структуры активов на счетах индивидуальных инвесторов и мы видим разные предпочтения в зависимости от того обслуживаются ли они брокером или доверительным управляющим. Самые большие доли – российские акции (24%) - 595 млрд руб, российские корпоративные облигации (25%) – 622 млрд руб. Иностранные акции составляют на счетах всего 3%. Если бы это был портфель конкретного инвестора, то он был бы весьма сбалансированным. Это портфель, который позволяет снизить риски падения стоимости активов даже в условиях кризиса. В любом случае, видно, что российские частные инвесторы выбирают в пользу российских финансовых инструментов – это обычный выбор индивидуальных инвесторов. В ДУ картина другая – 45% в активах составляют еврооблигации, а 15% - российские облигации. 


HAYDOP

NHanBuayanbHble nHBecTopbl (5) — nopTtpeT (2020)

Bpokepckne MNC

ot 55 nert u Bbiwe
10%

ot 18 go 25 net

0,
ot 45 go 55 net 18%

13%

ot 35 go 45 net

269
% ot 25 pgo 35 net

33%

Cpepnwv Bnagenbues 6pokepckunx MNC:
* XeHLWnHbl — 36%;
14 MY>XYMHbI — 64%.

cay

214
ot 18 go 25 net
3%

ot 25 pgo 35 net
17%

ot 35 o 45 net
9%

oT 55 netun
Bbilwe
48%

ot 45 po 55 net
23%

Cpeawv Bnagensues MNC OY:
e XeHWmnHbl — 60%;
* My>X4MHbl— 40%.

UeToyHmku. pacyetsl HAYDOP



HAYDOP

NupouempyanbHble nHBecTopbl (6), UUC — cTpykTypa akTnueos (2Q2021)
nmc oy

Bpokepckne NNC

[leHexHble

Mawn, ETF cpeacTsa u

14% L,eno3nTbl
14%

locya. u myHUL,
obavrayum

[JenosutapHble

pacnucku
5% 6%

O6auraumnm
pesunaeHToB

17%

MHoCTpaHHble
aKkumm
12%
O6auraunm
Poccuiickune akumm MHOCTPaHHbIX
30% 3MUTEHTOB
2%
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[eHexHble locya. n myHUL,
cpeacTsa u obavrayum
A.eno3unTbl 7%
3%
O6anraumm

pe3naeHToB
17%

O6auraunm
MHOCTPAHHbIX
3MUTEHTOB
0,09%

Poccuiickue akumm
4%

MNHocTpaHHble

MNaw, ETF Jeno3unTapHble a(;“;;”
69% pacnuckm 270
0,03%

Victoyrunk: baHk Poccum



Nuoyctpusa npodeccnoHanbHblIX Y4aCTHUKOB
PblHKA LLeHHbIX 6ymar

KOMMNaHuu, WT.

1500

1222

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21

H Ko/MyecTBO OpraHM3aumin-npodeccMoHaibHbIX Y4aCTHUKOB PbiHKA LLeHHbIX Bymar
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Yucno iopuanyecknx nuu, UMerLwmx
NMLLEH3NKN Ha OcyLLecTBIeHMe BpoKepCKon,
OVUNepCcKon, 4eno3nTapHOMN OesATeNIbHOCTH,
0esTeNIbHOCTU MO YyNpaBfeHNIO LLEHHbIMM
6ymMaramMu v nuu, BKJIIOYEHHbIX B peecTp
MHBECTULMOHHbIX COBETHUKOB, B JIIOObIX
coyeTaHuax no ntoram 3Q 2021r.
cocTtaBuno 423 en. (cokpalieHme ¢ Havana
roga-—2%).

Mpu aToMm (B cpegHem):

* HOO - 55% [lMYPUB
*+KO - 45% IMYPLUB

3anepnopg c 2012 r. KONMYecTBO
Npody4aCcTHMKOB YMEHbLINIOCh Ha 65%. Mpwu
3TOM eXerogHoe COKpalleHne COCTaBMIO B
cpegHeM 12% (B auanasoHe oT 25 00 2% B
3aBNCUMOCTW OT PbIHOYHOW CUTYyaLMM)

Victoyrunk: baHk Poccum
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Hcroyruk: baHk Poccum

UC ¢ HbIMKM BUgamu

pearenbHoctn MYPLB

B 3Q 2021 r. B peecTp baHka Poccum Bkno4YeHo
110 WMHBECTULMOHHbBIX COBETHUKOB (B Havane
rona —96). B tom vucne:

e MYPUB-69,1%;
M -21,8%;
* WHble - 9,1%.

Cewmb NC (B ToM vncne 3 UIM) nckntodveHbsl ns
peecTpa.

[ons npnxoadaLimx Ha GoHO0BbIN PbIHOK KITMEHTOB,
MONb3YHOLMXCH YCYTraMmn MHBECTULIMOHHbIX
COBETHWNKOB, COCTaBmNa, no oueHkam HAYDOP,
35%.

Mpw oTKpbITUM Bpokepckmnx MNC ycnyramm
MHBECTULMOHHbIX COBETHNKOB MoSb3ytoTca 20%
K/IMEHTOB.



Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия инвестиционных советников состоит сегодня из 70 компаний. Подавляющее большинство из них – 59 - брокеры и управляющие компании.  Роль инвестиционного консультирования растет с ростом числа розничных инвесторов – они рассчитывают на консультационную поддержку – сегодня 40% брокерских договоров, не являющихся ИИС, и 20% договоров ИИС сопровождается заключением договоров  об инвестиционном консультировании. По существу, эта комбинация сегодня является оптимальной, промежуточной между брокерским обслуживанием и доверительным управлением. По правде говоря, индустрия инвестиционных советников, тех кто пытается избежать себя в признании таковыми, значительно больше – это можно понять – необходимо устранить несколько неадекватных этому бизнесу требований. 


@ HAYDOP

NHaycTpusa - KoHUEeHTpaLuus rno KimeHTam

100
91,1 .
90 89,2 Ha 5 komnaHuit npuxoauntcs 91% KNneHToBs Ha
BpokepckomM 06CnyXMBaHUK.
82,5 Mpw aToMm:
30 1 S . . 8 HOO - 12% knuneHToB
2019 2020 1H21 8 KO -88% knneHToB
M TOP 5 MYPLB no KonmyecTsy KNMEHTOB Ha BpoKepcKom obcyKmBaHuu, % .99’8% KANEHTOB — cbmsmquKme nvua
100 Ha 3 koMmnanum npmuxoamntcsa 83% KIMEHTOB
ay.
[Npn aToM:
90 *B HDO - 99,6% knneHTOB
84,8 8 KO -0,4% knneHToB
J 83,9 82,6 *99,9% KNMEeHToB — pU3nYeckme n1ua
50 N @ ==
2019 2020 1H21

B TOP 3 MYPLB no Konnyectsy KNMEHTOB Ha [BEPUTESIbHOM ynpasaeHuu, %
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Hcroyruk: baHk Poccum



Выступающий
Заметки для презентации
В настоящее время происходит концентрация в индустрии по активам. Понятно – главный источник притока массового инвестора – сегодняшние вкладчики. Поэтому так велика в этом процессе роль банков, а среди них – крупных, именно они сегодня трансформируют вкладчиков в инвесторов.


KoHueHTpauua obopoTtos 6pokepos (1) — akumu

100%

90% |- — — — — — — — — —

Ha pecaTb KpynHenwmx onepaTtopos

80% | — — — — — — — — — 6Mp>XeBOro pboiHka akuuii MockoBCKOM
70% | | || || || || ~ 825%  82,5% | 6upxm (BCe pexunmMbl TOpros, 9
77,2% 73,8% 74,6% 76,9%  77,6% R Mecsaues 2021r.) npuxoautca 77,5%

60% |—71,8%

oboporTa.
50%
Ha natb kpynHenwmx onepatopos (BKC,
Cb6epbaHk , BTB, PeHeccaHc Bpokep,
TuHbkodd baHk) npuxoantcs 57,4%.

40%
30%
20%
10%

0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21

mTon5 Ton 10 OcTtanbHble
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UecrtoqHuku: Mockosckas bupxa, pacqyers HAYDOP


Выступающий
Заметки для презентации
Постепенно растет концентрация биржевых оборотов – на ТОП10 брокеров приходится 82%, а на пять из них – 61% оборота акций. Это важно сохранить конкуренцию в этой сфере, поскольку финансовый рынок – рынок торговли и для его нормального функционирования необходимо, чтобы на рынке были контрагенты, рост концентрации оборотов создает сильные мотивы для интернализации, а это  приводит к падению значения организованного рынка.        


KoHueHTpauus obopotoB bpokepos (2) — obnuraumm

100%

920% | || || | || | || || | _ Ha pecaTtb kpynHenwmnx onepaTtopos
6MpPXeEBOro pbiHKa KOPNopPaTUBHbIX
80% |- — — — — — — — — — obnuraumint MockoBckoi 6upxu (Bce
70% | || || || || || || || || _ pexwumbl Topros, 9 mecaues 2021r.)
npuxoantcs 70,8% obopoTa.
60% | - — [ — | - —70,8%
63 79’_68'5% | H "
50% | | —57,6%—52'2%— 7% || a NsaTb KPYMNHENLLMX OnepaTopoB
N 54,2%_57'0% (BTB, CbepbaHk, Benec Kanutan, M6,
40% 21,2% —

CoBkoMbaHk) npuxoauntcs 51,3%.

30%

20%

10%

0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21

ETon5 Ton 10 OcTanbHble

UecrtoqHuku: Mockosckas bupxa, pacqyers HAYDOP



Ynpaensiowme KomnaHum ¢oHOoB

KOMNaHun, WT.

450 n
S 2

396
376

Mo ntoram 3Q 2021r.

262 lopngnveckmx nuua umeroT
JNINLLEH3UIO YNPaBsaoWen KoOMMaHuu.
B ToM uucne 63 YK nMeloT n1ueH3uno
Y, 15 koMnaHwni1 BKJ1IOUYEHDbI B peecTp
UC. MonHbit Habop
npo$eCcCcnoHanbHbIX BO3MOXHOCTEM
(YK+O4Y+WUC) nmetoT 6% KoMMaHuUi,

3anepnopg c 2012 r. konnyectso YK
yMeHbLlumnnocb Ha 35%. [Mpn aTom
eXeroHoe CoKpallleH1e COCTaBUIO B
cpenHem 6% (B ananasoHe oT 12 0o 1%
B 3@aBMCMMOCTM OT PbIHOYHOM CUTYaLMM)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21

B O6Liee UMCNO BbIAAHHDbIX NULLEH3UIA
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UecTovHmku.: baHk Poccum, pacyetsl HAYDOP



[MaeBble MHBECTULMOHHbIE doHAbl (1) — CHA doHaoB ans
KBanMdumUMpOBaHHbIX MHBECTOPOB

mnpa py6.
5000

CtoumMocTb YncTbix aktnueos MNMN® ana
KBannduUMpOBaHHbIX UHBECTOPOB B
nioHe 2021 r. npesbicuna 4,7 TpnH pyo6.
(pocT c Havanaroga - 23%).
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4000

3500
Cabllwe 95% 3Ton CyMMbl NpUXoamTCa Ha
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Victouyrmku. barHk Poccum


Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия ПИФов – это индустрия преимущественно фондов для квалифицированных инвесторов,  и главным образом - закрытых ПИФов. В течение 2019 г их СЧА выросла на 36% и превысила 3.5 трлн руб. 


=Y

MNd (2) - CHA poHaoB ang HekBanndULUMPOBaHHDIX

MHBECTOPOB
mnpa py6.
1600
CtoumMocTb YncTbiX akTuBos MND® onga
| HEKBaANMPULMNPOBAHHbBIX UHBECTOPOB NO
1400 1061 B nioHe 2021r. cocTtaBuna 1,49
1200 B TpnH py6. (pocT c Havanaropa —
29%).
752
1000 == =
CHA oTkpbITbIX TT® - 899 mnpa pyo.
800 488 = —  (pocT c Havana roga-—35%).
316
600 — — 216 — — — — — B 2018 -2020 rr. cTtann noasnaTbCs
6upxesble MND, 1 no ntoram 9 mecsues
400 2021 r.ux CHA pocturna 160 mnpa py6.
200 (pocT c Havanaropa - 88%).

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21

B UHTepBanbHble H 3aKpbiTble OTKpbITbie U 6uprKeBble

Hecroyrmku: baHk Poccuu, investfunds.ru, HAY®OP


Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия ПИФов для неквалифицированных инвесторов состоит в основном из открытых ПИФов, их СЧА вместе с интервальными ПИФами на конец года составило около 460 млрд руб (0,4% к ВВП), увеличившись почти на 45%. К сожалению, объемы этой индустрии пока незначительны и это является одним из существенных недостатков российского финансового рынка, на котором я хотел бы обратить внимание.  Мы видим, что по мере роста интереса к финансовому рынку розничных инвесторов, интерес к ПИФам растет, но необходимы дополнительные усилия, в том числе законодательные, для того, чтобы они стали одним из предпочтительных вариантов инвестиций для индивидуальных инвесторов. Для мелких инвесторов – ПИФы – лучший способ диверсифицировать свои инвестиции и рассчитывать на профессиональное управление ими.
Событием  двух последних лет стало появление в России биржевых ПИФов –аналога ETF, представляется, что их, а среди них в первую очередь индексные, популярность будет расти, благодаря более низким издержкам, однако пока их число составляет  20 фондов, а СЧА – только 16 млрд. руб.    


HAYDOP

MND (3) - BnagenbL,bl UHBECTULIMOHHDbIX MaeB *

TbIC. €.
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Hecrogyrumku: barHk Poccum, HAYDOP

1H21

KonuyecTtBo BnagenbLes
MHBECTULUMOHHbIX NaeB B ntoHe 2021r.
coctaBuno 4,5 mnH ep. (pocT ¢ Hayana
roga —74%).

* bes yyeta MU «Anbda Kanutany», 6e3 yyeTa
BO3MOXHOCTM NPUOBpeTEHNS OOHUM
MHBECTOPOM MaeB Heckosbkux MN®



Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия ПИФов для неквалифицированных инвесторов состоит в основном из открытых ПИФов, их СЧА вместе с интервальными ПИФами на конец года составило около 460 млрд руб (0,4% к ВВП), увеличившись почти на 45%. К сожалению, объемы этой индустрии пока незначительны и это является одним из существенных недостатков российского финансового рынка, на котором я хотел бы обратить внимание.  Мы видим, что по мере роста интереса к финансовому рынку розничных инвесторов, интерес к ПИФам растет, но необходимы дополнительные усилия, в том числе законодательные, для того, чтобы они стали одним из предпочтительных вариантов инвестиций для индивидуальных инвесторов. Для мелких инвесторов – ПИФы – лучший способ диверсифицировать свои инвестиции и рассчитывать на профессиональное управление ими.
Событием  двух последних лет стало появление в России биржевых ПИФов –аналога ETF, представляется, что их, а среди них в первую очередь индексные, популярность будет расти, благодаря более низким издержкам, однако пока их число составляет  20 фондов, а СЧА – только 16 млрд. руб.    


[MN® (3) — 06beM npuBnevYeHUs

MJIH py6.
-]
o
o~
a
120 000 8 =
o o O61bem YncToro npuBneYeHms
3 0 o B ONMUN® 3a 9 mecaues 2021r.
o ~
o R coctasun 179,6 mnpg pyb6. (ans
cpaBHeHus: B 2020 . o6bem
70 000
npuenedenus - 155 mnpg py6.)
OTMevaeTcd pocT MHTepeca
K dOHOAM aKLMN 1 CMeLLaHHbIM
20 000 doHOam.
-30 000
O <
2 )
B %
-80 000
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21
B AKLMM (B T.4. UHOEKCHbIE) H O6auraumm Mpouee

Hecroyrmku: baHk Poccuu, investfunds.ru, HAY®OP



KoHueHTpauusa ynpasnsawowmx komnaHum no CHA NMNO® agns
HekBannudMUMpPoBaHHbIX MHBECTOPOB

100%

B nioHe 2021 r.Ha gecsaTb KpynHEeMnLmnx
Py
90% — YNPaBASIOWMX KOMMaHUIA NPUXOAUTCS
80% [ 73,2% cToMMOCTU YncTbix akTnsos NMNO
ANs HekBanudULMPOBaHHbIX UHBECTOPOB.
70%
72,4% 73,2% .
60% &7.5% Ha naTb KpynHenwmnx yrnpasnsioLLmx
S0% ’ komnaHui (Cbepbark YA, BTE Kanutan YA,
0 = 57,9% Anbda-Kanutan, JOM.PO YA, PanddanseH-
40% +——48,7% B KanuTtan) npuxoautcs 57,4%.
30%
20%
10%
0% T T T T T
2016 2017 2018 2019 2020 1H21

OcTtanbHble TOP10 mTOPS

26

UeToyHuku. investfunds.ru, pacyqersi HAYDOP



MND (2) — cTpykTypa akTmBoB (2Q2021)

OTkpbiTble [MTNO

Mpoune aKTUBbI
6%

AKLWU POCCUICKUX
3MUTEHTOB

27%
WHocTpaHHble
LeHHble Bymaru
30%

O6auraumm
POCCHICKUX
SMUTEHTOB

FocyaapcTBeHHble, 28%

cybdenepanbHbie

obauraumm
9%

27

Bupxesble MO

Mpouve akTuBbI
8%

AKLMM POCCUIACKUX
3MUTEHTOB
17%

WHocTpaHHble
LieHHble Bymarm
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Victoyrunk: baHk Poccum


Выступающий
Заметки для презентации
Структура активов открытых ПИФ характеризуются большой долей российских облигаций (43%). 25% активов инвестировано в российские, а 19% - в иностранные акции. Биржевые фонды инвестируют в российские акции меньше – 13%, а в иностранные больше – 37%. 


HerocypapcTtBeHHble NeHCMOHHbIe poHab! (1)

wT.
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Victoyrunk: baHk Poccum


Выступающий
Заметки для презентации
Количество НПФ за 2019 г уменьшилось на 10% до 47 фондов. 


HIMN® (2) - "HBECTULMOHHbIE pecypchl

mnpa py6.
4900
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Hcrtogyrmku: baHk Poccuu, investfunds.ru


Выступающий
Заметки для презентации
Инвестиционные ресурсы НПФ составляют 4.3 трлн руб, увеличившись за год на 11%. Эта индустрия находится в тупике (3,9% ВВП) не только из-за отсутствия решения по накопительной части, но и из-за регулятивного режима, которому они подчиняются. По существу, объем активов розничных инвесторов и объем активов индустрии НПФ сегодня сопоставимы, а в скором времени объем активов розничных инвесторов превысит объем инвестиционных ресурсов НПФ. Уже сейчас значение розничных инвесторов на рынке акций превосходит значение НПФ, что является неправильным. Взглянем на следующий слайд. 


) HAYDOP

HM® (2) — cTpykTypa akTmeoB (2Q2021)
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Victoyrunk: baHk Poccum


Выступающий
Заметки для презентации
Если мы взглянем на структуру активов НПФ мы увидим, что предпочтительным направлением инвестиций НПФ являются облигации – их доля составляет более 81% пенсионных накоплений и 58 % пенсионных резервов. В акции инвестировано менее 6% пенсионных накоплений и около 11% пенсионных резервов. Доля инвестирования в акции российских НПФ очень мала – НПФ не являются долгосрочными инвесторами – для этого они должны инвестировать в акции до 30%. 


Cnacubo
3a BHMMaHue!
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