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Капитализация рынка акций

Капитализация внутреннего рынка акций 
по итогам 3Q 2021 г. – 65 трлн руб.
(увеличение c начала года – 26,5%).

Количество российских эмитентов акций, 
торгуемых  на Московской бирже, 
практически не изменилось и составило 
210 компаний. К обращению допущены 
акции 269  иностранных эмитентов.

Доля десяти наиболее капитализированных 
российских  эмитентов – 67%.

Крупнейшие пять (Газпром, Сбербанк, 
Роснефть, Лукойл, Новатэк) занимают 48%.

%
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Доля десяти наиболее капитализированных эмитентов

Выступающий
Заметки для презентации
Российская капитализация невелика -  она составляет 34,5 % ВВП, это немного, соответственно невелика и роль фондового рынка. В течение 2019 г она выросла на 22.5%, но в условиях кризиса (третья декада марта) упала на 26%, заставив нас потерять рост двух лет. Сегодня капитализация составляет 37,6 трлн руб - чуть больше, чем на конце 2017. Если учитывать рассчитываемый в долларах индекс RTS падение нашего рынка составляет – 43.5% (в США – SP500 – 28.7, Dow Jones ind – 32.8, NASDAQ Comp 23.3, Великобритания –FTSE 100 31.2, Германия – DAX – 32.6, Франция CAC40 - 32.3) - около 30%. Понятно, что на глубину падения российского рынка оказало влияние зависимость экономики от экспорта нефти, а стало быть падение стоимости нефти, соответственно зависимость от малодифицированного российского фондового рынка от нефтяного сектора – на ТОП10, среди которых  5 нефтяных, приходится 71%, а на пять крупнейших, из которых три принадлежат к нефтяной отрасли, 51% капитализации – понятно, что такая структура капитализации уязвима от состояния всего лишь нескольких компаний и в первую очередь нефтяных.
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Ликвидность рынка акций Московской биржи

Биржевой оборот российских и 
иностранных акций по итогам 9 месяцев 
2021 г. (без учета РЕПО) – 20,7 трлн руб.

Доля десяти наиболее ликвидных российских 
эмитентов акций – 73% оборота.

Пять наиболее ликвидных российских 
эмитентов акций: Газпром, Сбербанк, 
Норильский Никель, Лукойл, Роснефть

Пять наиболее ликвидных иностранных 
акций: Moderna, Facebook, Tesla, Alibaba, 
Virgin Galactic

Источник: Московская биржа
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Выступающий
Заметки для презентации
Аналогичная ситуация с ликвидностью – в 2019 оборот вырос на 15%, к слову сказать оборот в течение 3 первых мес этого года на 130% больше, чем в течение 3 мес прошлого. Понятно, что это связано с кризисом. Оборот на российском рынке концентрирован – 10 наиболее ликвидным эмитентам принадлежит 71% оборота, пяти из них – 55%. Среди пяти наиболее ликвидных эмитентов – 2 нефтяные компании, а среди 10 наиболее ликвидных эмитентов 4 нефтяных компании

Это позволяет характеризовать российский рынок как рынок 10-20 акций. В отношении рынка акций ситуация мало меняется уже много лет, вряд ли в этом можно упрекнуть Банк России - процедуры выпуска акций относительно просты, дело не в этом, дело в развитии всей российской экономики, ее недостаточной диверсификации, отсутствие развития, а значит отсутствие спроса на финансирование в форме акций и характеристики самого фондового рынка. В известной степени спрос на финансирование удовлетворяется в форме облигаций, об этом я скажу дальше, однако и там концентрация довольно высока. Кроме того, качественное развитие рынка в течение нескольких последних лет может сделать оживление сектора IPO более вероятным.
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Ликвидность иностранных акций на СПБ бирже

Биржевой оборот иностранных акций (без учета 
РЕПО) по итогам 9 месяцев 2021 г. – 292,2 млрд 
долларов США. 

Количество эмитентов акций – 1 584 компании. 

Доля десяти наиболее ликвидных эмитентов акций –
33,6% оборота.

Доля пяти наиболее ликвидных эмитентов (Moderna, 
Virgin Galactic, Tesla, Alibaba, ViPShop ) – 22,0%.
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Выступающий
Заметки для презентации
Событием 2019 г. стало формирование локального рынка иностранных ценных бумаг. Я считаю это большим достижением в его развитии, это то, чего добиваются все страны, заботящиеся о развитии своих финансовых рынков. Рост оборота в течение 2019 г – примерно в два раза. Теперь это – часть российского рынка, рынка, работающего по российским правилам, в российской инфраструктуре, обслуживаемая российской индустрией, под надзором Банка России. Благодаря этому рынку сократилась практика предложения иностранных финансовых инструментов через зарубежные подразделения, вывод средств за рубеж для операций с ними. Мы сохраняем этот оборот в стране, лишаем иностранную инфраструктуру и индустрию возможности стать бенефициарами наших усилий по развитию собственного рынка, позволяя российской инфраструктуре и российской индустрии конкурировать с ними. Дальше я скажу, что не так уж велика доля иностранных ценных бумаг в руках российских инвесторов и могла бы быть больше, но никогда не будет слишком велика. Важнее другое – сама возможность приобретения широкого круга ценных бумаг, отражающих состояние разных экономик, – возможность диверсификации, которую инвесторы всегда ищут и которую индустрия обязана обеспечивать. 
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Внутренний рынок облигаций (по номиналу)

Объем рынка корпоративных облигаций
по итогам 9 месяцев 2021 г. увеличился на 3%,
до 16,76 трлн руб.

Количество эмитентов облигаций, торгуемых 
на Московской бирже, составило  369 компаний. 

Рынок государственных облигаций вырос 
до 15,95 трлн руб. (рост с начала года – 13%). 

Рынок субфедеральных и муниципальных облигаций 
остается в состоянии стагнации - около 1 трлн руб.  

Источники: CBONDS, ГК «Регион», расчеты НАУФОР
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Корпоративные облигации

Муниципальные и субфедеральные облигации

Выступающий
Заметки для презентации
Некоторое время назад мы объявили своей задачей «бондизацию» и упростили все процедуры, связанные с выпуском облигаций – это было правильно, с одной стороны мы понимали, что первым шагом и эмитентов и инвесторов должны быть облигации – выпуск облигаций создадут альтернативу банковскому кредитованию, расширят круг кредиторов до круга инвесторов, расширят круг эмитентов до тех, кто впоследствии сделает IPO, так оно и есть, растет количество эмитентов, растет объем заимствований – рост до 13.6 трлн руб – на 14%. Рынок федеральных облигаций тоже вырос – на 18%. Тем не менее, концентрация оборота на этом рынке довольно высока: на ТОП10 заемщиков приходится 51,0%, а на ТОП5  –  39,8% оборота. Крупнейший заемщик – НК «Роснефть» – 23,8% общего объема в обращении
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Объем биржевых торгов облигациями

Объем биржевых сделок 
(по фактической стоимости, без сделок 
РЕПО и размещений) с корпоративными 
облигациями на Московской бирже по 
итогам 9 месяцев 2021 г. – 2,1 трлн руб.,
с государственными облигациями –
5,0 трлн руб. 

трлн руб.

Источник: Московская биржа
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Выступающий
Заметки для презентации
Концентрация биржевого оборота велика : на долю первых десяти ликвидных эмитентов корпоративных облигаций в общем объеме биржевых сделок приходится 69% оборота, причем всего на одного эмитента (ПАО «НК «Роснефть») - 43%. 
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Биржевой рынок РЕПО

Объем биржевых сделок РЕПО на 
Московской бирже по итогам 9 месяцев 
2021 г. составил 300 трлн руб. 

В том числе РЕПО с ЦК – 65%.

Источник: Московская биржа
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Объем торгов на Московской бирже 
составил по итогам 9 месяцев 2021 г. –
33,6 трлн руб.

Биржевой срочный рынок (ценные бумаги и фондовые индексы)

Источник: Московская биржа

трлн руб.

35,6
31,5 28,9

25,4

33,2

26,4 28,1
24,0

37,1
33,6

0

10

20

30

40

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21



9

Индивидуальные инвесторы (1). Брокерские операции 
Общее количество клиентов  физических лиц-
резидентов на брокерском обслуживании
на внутреннем фондовом рынке по данным Банка 
России выросло за 1H 2021 г. на 50%
и составило 14,8 млн чел.*

Количество счетов физических лиц на 
брокерском обслуживании, зарегистрированных
на Московской бирже,  по итогам 3Q 2021 г. 
выросло на 65%, до 14,53 млн счетов. Более чем 
в два раза увеличилось число активных 
инвесторов  – 1,88 млн чел. (среднее за период).

На бирже ПАО «СПБ  биржа» зарегистрировано 
10,1 млн. уникальных клиентов на брокерском 
обслуживании (рост с начала года  - в два раза),
в том числе 824,7 тыс. активных (рост с начала 
года – 35%).

В общем объеме биржевых торгов  акциями (без 
РЕПО) на Московской бирже в сентябре   2021 г. 
доля физических лиц  - 39%, облигациями – 14%, на 
срочном рынке - 45%.

*  По оценкам НАУФОР 27% счетов (не ИИС) и 33% счетов ИИС  
зафондированы.

Источники: группа «Московская биржа», ПАО «СПБ биржа», НАУФОР
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Выступающий
Заметки для презентации
Наиболее точная цифра, которой мы располагаем – уникальные клиенты, которых учитывает Московская биржа. Понятно, что есть группа инвесторов, которая работает через управляющих, а также совершают сделки  только на бирже Санкт-Петербург, но, благодаря Московской бирже, мы можем сказать, что количество индивидуальных инвесторов не менее 3.9 млн человек (их число почти удвоилось за 2019 г, за год до этого число розничных инвесторов – 1,9 млн чел.- 2018, 1,3 млн чел - 2017). 

Мы не знаем, затормозится  ли приток населения в условиях кризиса. Пока, в течение последних месяцев приток продолжался – на сегодня их число увеличилось на 14% до 4.4 млн человек.

Привлечение граждан на финансовый рынок – главное достижение финансового рынка, меняющее его качественно и финансовый кризис не может изменить это значение. Главная причина для выхода граждан на фондовый рынок – снижение ставок по депозитам, действовавшие ранее ставки не оставляли места для доходности на финансовом рынке никому, кроме спекулянтов, однако ставки по депозитам благодаря последовательной политике Банка России должны были рано или поздно снизиться и не странно, что снизились. Но не менее важно, что в законодательство были внесены изменения, которые балансируют роль каждого из рынков, - были устранены преимущества банковских вкладов перед инвестициями – предусмотрены налоговые инвестиционные вычеты, освобождены от подоходного налога купоны по облигациям, торгуемым на биржах, но и созданы технологические основы для привлечения массового инвестора – сегодня 70% инвесторов приходят на финансовый рынок, используя он-лайн каналы.  Почему это важно? Массовый инвестор, то есть инвестор, следующий различным стратегиям, создает стабильность на финансовом рынке, национальный инвестор предпочитает отечественные ценные бумаги и менее пуглив, чем иностранный. Благодаря массовому инвестору российский рынок становится более устойчивым и более привлекательным для иностранных инвесторов. 
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Индивидуальные инвесторы (2). ДУ

Количество клиентов доверительного 
управления физических лиц-резидентов по 
данным Банка России выросло за 1H 2021 г. 
на 7,5% и составило 602 тыс. чел.

Источники: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
Наиболее точная цифра, которой мы располагаем – уникальные клиенты, которых учитывает Московская биржа. Понятно, что есть группа инвесторов, которая работает через управляющих, а также совершают сделки  только на бирже Санкт-Петербург, но, благодаря Московской бирже, мы можем сказать, что количество индивидуальных инвесторов не менее 3.9 млн человек (их число почти удвоилось за 2019 г, за год до этого число розничных инвесторов – 1,9 млн чел.- 2018, 1,3 млн чел - 2017). 

Мы не знаем, затормозится  ли приток населения в условиях кризиса. Пока, в течение последних месяцев приток продолжался – на сегодня их число увеличилось на 14% до 4.4 млн человек.

Привлечение граждан на финансовый рынок – главное достижение финансового рынка, меняющее его качественно и финансовый кризис не может изменить это значение. Главная причина для выхода граждан на фондовый рынок – снижение ставок по депозитам, действовавшие ранее ставки не оставляли места для доходности на финансовом рынке никому, кроме спекулянтов, однако ставки по депозитам благодаря последовательной политике Банка России должны были рано или поздно снизиться и не странно, что снизились. Но не менее важно, что в законодательство были внесены изменения, которые балансируют роль каждого из рынков, - были устранены преимущества банковских вкладов перед инвестициями – предусмотрены налоговые инвестиционные вычеты, освобождены от подоходного налога купоны по облигациям, торгуемым на биржах, но и созданы технологические основы для привлечения массового инвестора – сегодня 70% инвесторов приходят на финансовый рынок, используя он-лайн каналы.  Почему это важно? Массовый инвестор, то есть инвестор, следующий различным стратегиям, создает стабильность на финансовом рынке, национальный инвестор предпочитает отечественные ценные бумаги и менее пуглив, чем иностранный. Благодаря массовому инвестору российский рынок становится более устойчивым и более привлекательным для иностранных инвесторов. 
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Индивидуальные инвесторы (3) - объем инвестиций

Стоимость ценных бумаг физических лиц на 
счетах в депозитариях (по оценочной 
стоимости), по данным Банка России на 
конец июня 2021 г. достигла 6,64 трлн руб. 
(рост с начала   года  – 24%). 

Совокупный объем активов на брокерском 
обслуживании физических лиц –
резидентов по данным Банка России по 
итогам 1H2021 составил 7,15  трлн руб. 
(включая ценные бумаги, денежные 
средства и требования за вычетом 
обязательств).  

Стоимость портфелей физических лиц –
резидентов в доверительном управлении по 
данным Банка России по итогам 1H2021 
выросла на 13% и составила 1,13 трлн руб.

Источник: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
Общий объем средств граждан на фондовом рынке на конец 2019 мы оцениваем в 3.2 трлн рублей – около 10% от сумм на банковских вкладах. Мы полагаем, что процесс только в начале. В основном средства поступают на брокерские счета, на брокерских счетах – 2,7 трлн руб, доля средств на счетах ДУ постепенно растет – на них сейчас около 500 млрд руб. Это понятно и связано с несколькими факторами – простыми стратегиями, которые сегодня предлагаются брокерами, комбинацией брокерского обслуживания и инвестиционного консультирования, низкими издержками, которые характерны для брокерских услуг. Совокупный приток средств частных инвесторов в российские акции за период январь – май 2020 г. по данным Московской Биржи составил 155,4 млрд руб. (рассчитывается как разница между общим объемом сделок на покупку и продажу).
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В  сентябре  2021 г. количество ИИС 
достигло 4,45 млн счетов (рост с 
начала года – 29%). 

На первые пять операторов ИИС 
приходится 91% счетов. Крупнейший 
оператор – Группа Банка «ПАО 
Сбербанк» (46%).

По данным Банка России,  по итогам 
1H 2021 г. объем ИИС составил  453
млрд руб. (рост с начала года – 21%).

Индивидуальные инвесторы (4) - ИИС

Источники: группа «Московская биржа», Банк России, НАУФОР
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Выступающий
Заметки для презентации
ИИС – один из ключевых элементов реформы финансового рынка, направленной на привлечение индивидуальных инвесторов. ИИС 1 типа – наиболее популярный из двух вариантов. Всего на конец 2019 открыто более 1.6 млн ИИС, увеличившись в течение 2019 почти в три раза. В течение этого полугодия число ИИС увеличилось еще на 47% достигнув 2.4 млн. На конец 2019 на ИИС было размещено 220 млрд. руб – в 2 раза больше, чем за год до того, из них - 150 млрд на брокерских ИИС, а 70 млрд – на ИИС ДУ. Благодаря ИИС первого типа, доходность увеличивается от 3 до 5% годовых по сравнению с сегодняшним уровнем ставки по депозитам – это эффективное решение, учитывая риски, которые характерны инвестициям по сравнению с депозитами.

Роль ИИС чрезвычайно велика и будет расти, важным является улучшить условия по ИИС второго типа, это позволит увеличить интерес к ним и дать возможность чаще выбирать их, чем сейчас.
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Индивидуальные инвесторы (4) – структура активов  (1Q2021)

Источник: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
НАУФОР проводит исследования структуры активов на счетах индивидуальных инвесторов и мы видим разные предпочтения в зависимости от того обслуживаются ли они брокером или доверительным управляющим. Самые большие доли – российские акции (24%) - 595 млрд руб, российские корпоративные облигации (25%) – 622 млрд руб. Иностранные акции составляют на счетах всего 3%. Если бы это был портфель конкретного инвестора, то он был бы весьма сбалансированным. Это портфель, который позволяет снизить риски падения стоимости активов даже в условиях кризиса. В любом случае, видно, что российские частные инвесторы выбирают в пользу российских финансовых инструментов – это обычный выбор индивидуальных инвесторов. В ДУ картина другая – 45% в активах составляют еврооблигации, а 15% - российские облигации. 
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Индивидуальные инвесторы (5) – портрет (2020) 

Среди владельцев брокерских ИИС:
• женщины – 36%;
• мужчины – 64%.

Источники: расчеты НАУФОР
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Индивидуальные инвесторы (6), ИИС – структура активов (2Q2021)
Брокерские ИИС ИИС ДУ

Источник: Банк России
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Индустрия профессиональных участников 
рынка ценных бумаг

Число юридических лиц, имеющих 
лицензии на осуществление брокерской, 
дилерской, депозитарной деятельности,  
деятельности по управлению ценными 
бумагами и лиц, включенных в реестр 
инвестиционных советников, в любых 
сочетаниях  по итогам 3Q 2021 г.
составило 423 ед. (сокращение с начала 
года – 2%).
При этом (в среднем):

• НФО - 55%  ПУРЦБ 
• КО    - 45%  ПУРЦБ

За период с 2012 г. количество 
профучастников уменьшилось на 65%. При 
этом ежегодное сокращение составило в 
среднем 12% (в диапазоне от 25 до 2% в 
зависимости от рыночной ситуации)

компании, шт.

Источник: Банк России
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Инвестиционные советники

В 3Q 2021 г.  в реестр Банка России включено 
110 инвестиционных советников (в начале 
года  – 96). В том числе:

• ПУРЦБ – 69,1%;
• ИП – 21,8%;
• иные – 9,1%.

Семь ИС (в том числе 3 ИП) исключены из 
реестра.

Доля приходящих на фондовый рынок клиентов, 
пользующихся услугами инвестиционных 
советников, составила, по оценкам НАУФОР, 
35%.

При открытии брокерских ИИС услугами 
инвестиционных советников  пользуются 20% 
клиентов.

шт.

Источник: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия инвестиционных советников состоит сегодня из 70 компаний. Подавляющее большинство из них – 59 - брокеры и управляющие компании.  Роль инвестиционного консультирования растет с ростом числа розничных инвесторов – они рассчитывают на консультационную поддержку – сегодня 40% брокерских договоров, не являющихся ИИС, и 20% договоров ИИС сопровождается заключением договоров  об инвестиционном консультировании. По существу, эта комбинация сегодня является оптимальной, промежуточной между брокерским обслуживанием и доверительным управлением. По правде говоря, индустрия инвестиционных советников, тех кто пытается избежать себя в признании таковыми, значительно больше – это можно понять – необходимо устранить несколько неадекватных этому бизнесу требований. 
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Индустрия - Концентрация по клиентам

На 5 компаний приходится 91% клиентов на 
брокерском обслуживании.
При этом:
•в НФО - 12% клиентов
•в КО     - 88% клиентов
•99,8% клиентов – физические лица

На 3 компании приходится 83% клиентов 
ДУ.
При этом:
•в НФО - 99,6% клиентов  
•в КО     - 0,4% клиентов
•99,9% клиентов – физические лица

Источник: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
В настоящее время происходит концентрация в индустрии по активам. Понятно – главный источник притока массового инвестора – сегодняшние вкладчики. Поэтому так велика в этом процессе роль банков, а среди них – крупных, именно они сегодня трансформируют вкладчиков в инвесторов.
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Концентрация оборотов брокеров (1) – акции

На десять крупнейших операторов 
биржевого рынка акций Московской 
биржи (все режимы торгов, 9 
месяцев 2021 г.) приходится 77,5% 
оборота.

На пять крупнейших операторов (БКС, 
Сбербанк , ВТБ, Ренессанс Брокер, 
Тинькофф Банк) приходится 57,4%.

Источники: Московская биржа, расчеты НАУФОР

50,4%
59,0% 54,7% 56,6% 58,1% 58,4% 61,1% 62,6% 57,4%

71,8%
77,2%

73,8% 74,6% 76,9% 77,6%
82,5% 82,5%

77,5%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21

Топ 5 Топ 10 Остальные

Выступающий
Заметки для презентации
Постепенно растет концентрация биржевых оборотов – на ТОП10 брокеров приходится 82%, а на пять из них – 61% оборота акций. Это важно сохранить конкуренцию в этой сфере, поскольку финансовый рынок – рынок торговли и для его нормального функционирования необходимо, чтобы на рынке были контрагенты, рост концентрации оборотов создает сильные мотивы для интернализации, а это  приводит к падению значения организованного рынка.        
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Концентрация оборотов брокеров (2) – облигации

На десять крупнейших операторов 
биржевого рынка корпоративных 
облигаций Московской биржи (все 
режимы торгов, 9 месяцев 2021 г.) 
приходится 70,8% оборота.

На пять крупнейших операторов 
(ВТБ, Сбербанк, Велес Капитал, ГПБ, 
Совкомбанк) приходится 51,3%.

Источники: Московская биржа, расчеты НАУФОР
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По итогам 3Q 2021 г. 
262 юридических лица имеют 
лицензию управляющей  компании.  
В том числе 63 УК имеют лицензию 
ДУ, 15 компаний включены в реестр 
ИС.  Полный набор 
профессиональных возможностей 
(УК+ДУ+ИС) имеют 6%  компаний.

За период с 2012 г. количество УК 
уменьшилось на  35%. При этом 
ежегодное сокращение составило в 
среднем 6% (в диапазоне от 12 до 1% 
в зависимости от рыночной ситуации)

Управляющие компании фондов

компании, шт.

Источники: Банк России, расчеты НАУФОР
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Паевые инвестиционные фонды (1) – СЧА фондов для 
квалифицированных инвесторов

Стоимость чистых активов ПИФ для 
квалифицированных инвесторов в 
июне  2021 г. превысила 4,7 трлн руб. 
(рост с начала года  - 23%). 

Свыше 95%  этой суммы приходится на 
ЗПИФ

млрд руб.

Источники: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия ПИФов – это индустрия преимущественно фондов для квалифицированных инвесторов,  и главным образом - закрытых ПИФов. В течение 2019 г их СЧА выросла на 36% и превысила 3.5 трлн руб. 
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ПИФ (2) - СЧА фондов для неквалифицированных 
инвесторов 

Стоимость чистых активов ПИФ для 
неквалифицированных инвесторов по 
в июне  2021 г. составила  1,49
трлн руб. (рост с начала года  –

29%).

СЧА открытых ПИФ  - 899 млрд руб. 
(рост с начала  года – 35%). 

В 2018 – 2020 гг. стали появляться 
биржевые ПИФ,  и по итогам 9 месяцев 
2021 г. их СЧА  достигла  160 млрд руб. 
(рост с начала года - 88%).

млрд руб.

Источники: Банк России, investfunds.ru, НАУФОР
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Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия ПИФов для неквалифицированных инвесторов состоит в основном из открытых ПИФов, их СЧА вместе с интервальными ПИФами на конец года составило около 460 млрд руб (0,4% к ВВП), увеличившись почти на 45%. К сожалению, объемы этой индустрии пока незначительны и это является одним из существенных недостатков российского финансового рынка, на котором я хотел бы обратить внимание.  Мы видим, что по мере роста интереса к финансовому рынку розничных инвесторов, интерес к ПИФам растет, но необходимы дополнительные усилия, в том числе законодательные, для того, чтобы они стали одним из предпочтительных вариантов инвестиций для индивидуальных инвесторов. Для мелких инвесторов – ПИФы – лучший способ диверсифицировать свои инвестиции и рассчитывать на профессиональное управление ими.
Событием  двух последних лет стало появление в России биржевых ПИФов –аналога ETF, представляется, что их, а среди них в первую очередь индексные, популярность будет расти, благодаря более низким издержкам, однако пока их число составляет  20 фондов, а СЧА – только 16 млрд. руб.    
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ПИФ (3) - Владельцы инвестиционных паев *

Количество владельцев 
инвестиционных паев в июне  2021 г. 
составило  4,5 млн ед. (рост с начала 
года  – 74%).

Источники: Банк России, НАУФОР

* Без учета ИПИФ «Альфа Капитал», без учета 
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Выступающий
Заметки для презентации
Индустрия ПИФов для неквалифицированных инвесторов состоит в основном из открытых ПИФов, их СЧА вместе с интервальными ПИФами на конец года составило около 460 млрд руб (0,4% к ВВП), увеличившись почти на 45%. К сожалению, объемы этой индустрии пока незначительны и это является одним из существенных недостатков российского финансового рынка, на котором я хотел бы обратить внимание.  Мы видим, что по мере роста интереса к финансовому рынку розничных инвесторов, интерес к ПИФам растет, но необходимы дополнительные усилия, в том числе законодательные, для того, чтобы они стали одним из предпочтительных вариантов инвестиций для индивидуальных инвесторов. Для мелких инвесторов – ПИФы – лучший способ диверсифицировать свои инвестиции и рассчитывать на профессиональное управление ими.
Событием  двух последних лет стало появление в России биржевых ПИФов –аналога ETF, представляется, что их, а среди них в первую очередь индексные, популярность будет расти, благодаря более низким издержкам, однако пока их число составляет  20 фондов, а СЧА – только 16 млрд. руб.    
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ПИФ (3) – объем привлечения 

Объем чистого привлечения 
в ОПИФ за 9 месяцев  2021 г. 
составил 179,6 млрд руб. (для 
сравнения: в 2020 г. объем 
привлечения - 155 млрд руб.)

Отмечается рост  интереса 
к фондам акций и смешанным 
фондам.

Источники: Банк России, investfunds.ru, НАУФОР
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Концентрация управляющих компаний по СЧА ПИФ для 
неквалифицированных инвесторов

В июне 2021 г.на десять крупнейших 
управляющих компаний приходится 
73,2% стоимости чистых активов ПИФ 
для неквалифицированных инвесторов.

На пять крупнейших управляющих 
компаний (Сбербанк УА, ВТБ Капитал УА, 
Альфа-Капитал, ДОМ.РФ УА, Райффайзен-
Капитал) приходится  57,4%.

Источники: investfunds.ru, расчеты НАУФОР
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ПИФ (2) – структура активов (2Q2021)

Открытые ПИФ Биржевые ПИФ

Источник: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
Структура активов открытых ПИФ характеризуются большой долей российских облигаций (43%). 25% активов инвестировано в российские, а 19% - в иностранные акции. Биржевые фонды инвестируют в российские акции меньше – 13%, а в иностранные больше – 37%. 
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Негосударственные пенсионные фонды (1)

По итогам 3Q 2021 г. общее число 
НПФ 
составило 41 фонд.

Среди них 28 фондов (68,3% общего 
числа) допущены к системе 
обязательного пенсионного 
страхования.

За период с 2012 г. количество НПФ 
уменьшилось на 68%. При этом 
ежегодное сокращение составило в 
среднем 13% (в диапазоне от 26 до 1% 
в зависимости от рыночной ситуации)

шт.

Источник: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
Количество НПФ за 2019 г уменьшилось на 10% до 47 фондов. 
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НПФ (2) - инвестиционные ресурсы 

В  первом  полугодии 2021 г. 
инвестиционные ресурсы НПФ выросли 
на 1% и составили 4,51 трлн руб. 

Пенсионные резервы составляют 34% 
(1,52 трлн руб.).

Пенсионные накопления составили 66%
(2,99 трлн руб.). 

Число застрахованных лиц составило 
36,98 млн чел. (сокращение с начала года 
на 0,45%)

Число участников фондов 
по негосударственному пенсионному 
обеспечению составило 6,19 млн чел. 
(рост с начала года на 0,25%)

Источники: Банк России, investfunds.ru
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Выступающий
Заметки для презентации
Инвестиционные ресурсы НПФ составляют 4.3 трлн руб, увеличившись за год на 11%. Эта индустрия находится в тупике (3,9% ВВП) не только из-за отсутствия решения по накопительной части, но и из-за регулятивного режима, которому они подчиняются. По существу, объем активов розничных инвесторов и объем активов индустрии НПФ сегодня сопоставимы, а в скором времени объем активов розничных инвесторов превысит объем инвестиционных ресурсов НПФ. Уже сейчас значение розничных инвесторов на рынке акций превосходит значение НПФ, что является неправильным. Взглянем на следующий слайд. 
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НПФ (2) – структура активов (2Q2021)
Пенсионные резервы НПФПенсионные накопления НПФ

Источник: Банк России
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Выступающий
Заметки для презентации
Если мы взглянем на структуру активов НПФ мы увидим, что предпочтительным направлением инвестиций НПФ являются облигации – их доля составляет более 81% пенсионных накоплений и 58 % пенсионных резервов. В акции инвестировано менее 6% пенсионных накоплений и около 11% пенсионных резервов. Доля инвестирования в акции российских НПФ очень мала – НПФ не являются долгосрочными инвесторами – для этого они должны инвестировать в акции до 30%. 
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