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  на    от   

Информационное письмо об участии 

физических лиц в деятельности 

участников торгов по выполнению 

функций и обязанностей маркет-

мейкеров 

Организаторам торговли 

Участникам торгов, выполняющим 

функции и обязанности маркет-

мейкеров 

Организаторы торговли и участники торгов, являясь 

профессиональными участниками финансового рынка, деятельность которых 

нацелена на долгосрочное присутствие на российском финансовом рынке, в 

рамках осуществления своей деятельности заинтересованы в ликвидности 

рынков финансовых инструментов, иностранной валюты и (или) товаров на 

организованных торгах в Российской Федерации. 

Одним из инструментов обеспечения указанной ликвидности является 

выполнение участниками торгов (далее – маркет-мейкеры) на основании 

договоров, одной из сторон которых является организатор торговли, 

обязательств по поддержанию цен, спроса, предложения и (или) объема 

торгов финансовыми инструментами, иностранной валютой и (или) товаром 

на условиях, установленных такими договорами. 

Банк России обращает внимание, что надлежащее выполнение 

принятых маркет-мейкером в соответствии с договором, одной из сторон 

которого является организатор торговли, обязательств по поддержанию цен, 

спроса, предложения и (или) объема торгов финансовыми инструментами, 

иностранной валютой и (или) товаром требует определенного уровня 

квалификации и компетенции и в соответствии с пунктом 5 части 1 статьи 2 
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Федерального закона от 21.11.2011 № 325-ФЗ «Об организованных торгах» 

осуществляется исключительно участниками торгов. 

Вместе с тем Банк России при проведении проверок соблюдения 

требований Федерального закона от 27.07.2010 № 224-ФЗ «О 

противодействии неправомерному использованию инсайдерской 

информации и манипулированию рынком и о внесении изменений в 

отдельные законодательные акты Российской Федерации» (далее - 

Федеральный закон № 224-ФЗ) и принятых в соответствии с ним 

нормативных актов Банка России неоднократно устанавливал факты 

совершения операций, являвшихся манипулированием рынком, посредством 

подачи физическими лицами, являвшимися клиентами маркет-мейкеров 

(далее – клиенты), поручений маркет-мейкерам на совершение указанных 

операций. При этом указанные поручения подавались на основании 

отдельных договоров, заключенных между клиентами и маркет-мейкерами и 

предусматривавших получение клиентами вознаграждения за подачу ими 

маркет-мейкерам поручений на совершение операций, соответствующих 

заранее определенным такими договорами параметрам. 

Согласно пункту 3 части 3 статьи 5 Федерального закона № 224-ФЗ не 

являются манипулированием рынком действия, определенные пунктами 2 – 6 

части 1 статьи 5 Федерального закона № 224-ФЗ, которые направлены на 

поддержание цен, спроса, предложения или объема торгов финансовым 

инструментом, иностранной валютой и (или) товаром, если они 

осуществляются участниками торгов в соответствии с договором, одной из 

сторон которого является организатор торговли. 

Банк России обращает внимание на то, что установленное пунктом 3 

части 3 статьи 5 Федерального закона № 224-ФЗ изъятие не распространяется 

на операции, направленные на поддержание цен, спроса, предложения или 

объема торгов финансовым инструментом, иностранной валютой и (или) 

товаром, если они не осуществляются непосредственно участниками торгов. 

Следовательно, в случае выявления организаторами торговли и 

маркет-мейкерами случаев подачи клиентами поручений на совершение 

операций, содержащих признаки манипулирования рынком, организаторы 

торговли и маркет-мейкеры во исполнение требований, установленных 






