
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рекомендации по применению положений Стандарта НАУФОР 

порядка определения  стоимости чистых активов паевого 

инвестиционного фонда и стоимости инвестиционного пая 

(далее – Стандарт) в период сложившейся кризисной ситуации 

на финансовом рынке от 17.06.2022 № 06-СЧА/2022 (далее – Ре-

комендации) 

 

Настоящие Рекомендации разработаны с целью уточнения положений Стандарта и  

допустимых методов определения справедливой стоимости активов и обязательств 

паевого инвестиционного фонда. 

 

 

 

Дефолт или просрочка по валютным обязательствам  

1. Для контрагента может не считаться событием дефолта или обесценения неисполнение обяза-

тельств в валюте, отличной от российского рубля, если имеются основания полагать, что дефолт произошёл 

из-за событий, не связанных с деятельностью контрагента, например, введения санкций, запре-

та/невозможности расчётов со стороны иностранных контрагентов или российских государственных органов.  

2. Неисполненные обязательства контрагентов, в том числе по выплате купонов и дивидендов в ино-

странной валюте, по состоянию на 31 июля 2022 года включительно (или по состоянию на более раннюю дату 

при условии внесения соответствующих изменений в ПСЧА ПИФ), считаются находящимися в дефолте в слу-

чае, если такое неисполнение возникло в результате действий (бездействия) иностранных депозитарно-

клиринговых компаний (в т. ч. международных расчётно-клиринговых центров «Евроклир Банк», г. Брюссель, и 

«Клирстрим Бэнкинг», г. Люксембург), иностранных банков или иных санкционных действий иностранных го-



 

Рекомендации по применению положений Стандарта определения СЧА в текущий период 

сударств и (или) регулирующих органов. Дефолт и обесценение в отношении самого контрагента/эмитента, в 

том числе перекрёстный дефолт по его иным обязательствам, не возникают. 

До 31 июля 2022 года включительно (или по состоянию на более раннюю дату при условии внесения 

соответствующих изменений в ПСЧА ПИФ) неисполнение таких обязательств не является событием обесце-

нения или дефолта для целей корректировки справедливой стоимости такой задолженности. 

3. С даты, указанной в п. 2 Рекомендаций (или более ранней при условии внесения соответствующих 

изменений в ПСЧА ПИФ), обязательства по ценным бумагам в иностранной валюте оцениваются следующим 

образом: 

3.1. Обязательства, в том числе по выплате купонов и дивидендов, в отношении ценных бумаг, хране-

ние которых осуществляется на счёте номинального держания специализированного депозитария, открытого 

в НКО АО НРД, и по которым выплата не может быть произведена в рублях в соответствии с действующим за-

конодательством РФ, с даты признания в имуществе паевого инвестиционного фонда признаются находящи-

мися в состоянии дефолта, LGD по этим обязательствам принимается равным 100%. 

3.2. Обязательства, в том числе по выплате купонов и дивидендов, в отношении ценных бумаг, хране-

ние которых осуществляется на счёте номинального держания специализированного депозитария, открытого 

в НКО АО НРД, и выплата по которым может быть произведена в рублях в соответствии с действующим зако-

нодательством РФ, с даты признания в имуществе паевого инвестиционного фонда оцениваются в общем по-

рядке, установленном ПСЧА ПИФ, при этом с даты наступления дефолта согласно ПСЧА ПИФ LGD по этим 

обязательствам принимается равным 100%. В случае если прямо или косвенно стала наблюдаема или доступ-

на информация о том, что обязательства будут погашены в определенный срок, в том числе в рублях в сумме, 

эквивалентной стоимости обязательств в иностранной валюте, срок наступления дефолта может быть изме-

нен (увеличен или уменьшен в соответствии с полученной информацией) на основании мотивированного суж-

дения управляющей компании. 

3.3. Обязательства, в том числе по выплате купонов и дивидендов, в отношении ценных бумаг, хране-

ние которых осуществляется на счёте номинального держания специализированного депозитария, открытого 

в иных депозитариях, кроме НКО АО НРД, оцениваются в общем порядке, установленном ПСЧА ПИФ. С даты, 

когда прямо или косвенно стала наблюдаема или доступна информация о том, что обязательства не будут по-

гашены в результате событий, указанных в п. 2 Рекомендаций, такие обязательства признаются находящимися 

в состоянии дефолта и LGD по этим обязательствам принимается равным 100% (решение оформляется моти-

вированным суждением управляющей компании). 

3.4. Для обязательств в иностранной валюте может не считаться событием дефолта исполнение этих 

обязательств в иной валюте. 

4. С 1 июля 2022 года не применяются пункты 2.1, 2.2, 2.3 Рекомендаций по применению положений 

Стандарта НАУФОР порядка определения стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и стои-

мости инвестиционного пая в период сложившейся кризисной ситуации на финансовом рынке от 24.03.2022 

№ 02-СЧА/2022 (с учётом дополнений № 2 от 31 мая 2022 года). 


