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2Клиентский путь при переводе ценных бумаг сейчас

детали хранения 

ценных бумаг в 

текущем и новом 

депозитарии

ВЫЯСНИТЬ

заполнить и подать 

поручение на 

списание по 

правилам текущего 

депозитария

СПИСАТЬ

заполнить и подать 

поручение на 

зачисление по 

правилам нового 

депозитария

ЗАЧИСЛИТЬ

Путь клиента по междепозитарному переводу  Альтернативные действия

продажа всех 

активов, начало 

инвестирования с 

чистого листа

продажа через 

«стакан» по «серой» 

схеме с целью 

перевода бумаг

ЧИСТЫЙ ЛИСТ «СЕРАЯ» СХЕМА

«Очень актуальный вопрос, особенно на фоне тарифов. Процесс напоминает то самое 

мобильное рабство, только брокерское. Пора бы упростить и делать онлайн все»

Непонимание инвестором процесса перевода ценных бумаг:

поиск информации в интернете, обращение в офис и колл-центр

брокеров (депозитариев) за консультациями

Проблемы заполнения поручений. Необходимость подавать

два поручения – на списание и на зачисление, у каждого

депозитария по своей форме, ручной труд на стороне инвестора

по заполнению поручений, что провоцирует ошибки, отказ в

исполнении

Дополнительные временные затраты на стороне инвестора:

личное посещение офиса для подачи поручения в часы работы

депозитария, в т.ч. в регионах

Долгий срок исполнения перевода

Риски манипулирования (нарушения 224-ФЗ): продажа ценных

бумаг через биржевой «стакан» вместо междепозитарного

перевода

Предпосылки

1.

2.

3.

4.

5.

1. в среднем 3 дня на зачисление, 5 дней на списание (по результатам опроса, проведённого Банком России в 1 квартале 2026 года)
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23 мая 2025 года принят Федеральный закон № 124-ФЗ «О внесении изменений в отдельные законодательные акты российской
федерации», которым вносятся изменения в пункт 5 статьи 7 Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг».

Пункт 5:

Если иное не предусмотрено федеральными законами или договором, а также нормативным актом Банка России в отношении операций по
зачислению ценных бумаг, депозитарий не вправе совершать операции с ценными бумагами депонента иначе как по поручению депонента.
Основания, порядок, срок и условия проведения депозитарием операций по зачислению ценных бумаг на счет депо без поручения депонента, а
также основания отказа депозитария в их проведении устанавливаются нормативным актом Банка России. Депозитарий вправе отказать в
исполнении поручений депонента на проведение операций по счетам депо в случае наличия задолженности депонента по оплате услуг
депозитария, если иное не предусмотрено депозитарным договором.

• Ограниченный срок на проведение действий, необходимых для перевода ценной бумаги каждым депозитарием в «цепочке»

• Периметр: операции физических лиц с российскими ценными бумагами по торговым счетам без перехода права собственности.

• Перечень отказов в проведении М2М операций является закрытым. Установить иные причины отказа в проведении М2М операции в

договоре с депонентом недопустимо.

• Взаимодействие с иными депозитариями и клиентами-физическими лицами депозитарий должен обеспечить в электронном виде

• Места расчётов: ЦД или расчётные депозитарии.

• Закрытый перечень полей, которые должны содержаться в депозитарном поручении, при заполнении которых депозитарий обязан

провести операцию по списанию ценных бумаг (в отсутствии соответствующих оснований для отказа).

25 февраля 2026 опубликован проект Указания

доработанный с учётом замечаний, для независимой 
антикоррупционной экспертизы на Федеральном портале 
проектов НПА

Вступление в силу 01.09.2026

• Федерального закона от 23 мая 2025 № 124-ФЗ «О внесении 

изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации»

• Указания Банка России

Ключевые проектируемые изменения

Проектируемые изменения



4Сложившиеся схемы учета и операций с ценными бумагами

НКО АО НРД

Держатель реестра

СПБ БАНК

Депозитарий 2

Депозитарий 1

Депозитарий 3

Депозитарий 4

Депозитарий 5

Депозитарий 6

Депозитарий 7

ФЛ-III ФЛ-I ФЛ-I ФЛ-II ФЛ-II ФЛ-III

Схема I внутри одного контура

Схема II депозитарии в двух контурах 

(НРД и СПБ)

Схема III номинальные держатели в 

депозитариях в двух контурах

транзитный
транзитный



5Целевая схема взаимодействия депозитариев при М2М переводах

Депозитарий Депозитарий

списывающий зачисляющий

Инвестор

подача поручения с 

указанием депозитария, 

ценных бумаг для 

перевода и счёта для 

списания

Проверяет основания для отказа 

Направляет запрос списывающему 

депозитарию, добавив необходимые 

данные по инвестору и ц.б.

Идентификация инвестора;

проверка возможности принять ц.б.

Направление отказа списывающему 

депозитарию

Направление отказа владельцу ценных 

бумаг в проведении операции

Получение отказа в 

проведении операции 

с указанием причины

Направление ответа на запрос с 

реквизитами счетов для зачисления

ценных бумаг на счет инвестора и подача 

поручения на зачисление на счет н/д (с 

маркировкой М2М)

Получение сообщения зачисляющего 

депозитария и подача поручения на 

списание со счета н/д (с маркировкой М2М)

Получение поручения на списание на 

счет н/д и подача поручения на 

списание на счёт н/д (с маркировкой М2М)

«ТРАНЗИТНЫЙ»

ДЕПОЗИТАРИЙ

Получение поручения на зачисление на 

счет н/д и подача поручения на 

зачисление на счёт н/д (с маркировкой М2М)

«ТРАНЗИТНЫЙ»

ДЕПОЗИТАРИЙ

время ожидания 

получения согласия 

клиринговой организации 

в срок проведения 

операции не включается

МЕСТО 

РАСЧЕТОВ

(НРД / СПБ Банк) 

исполнение междепозитарного перевода 

ценных бумаг и формирование отчета об 

исполнении поручений



6М2М операции. Подготовка к старту

Депозитарии, обслуживающие физических лиц, обязаны обеспечить проведение М2М операций 

с российскими ценными бумагами, права на которые учитываются на торговых счетах!
Старт с 01.09.2026

Ограничить проведение М2М операций в УОДД

недопустимо, но возможно зафиксировать в УОДД факт

того, что депозитарий не обслуживает физических лиц с

российскими ценными бумагами на торговых счетах, тем

самым исключившись из периметра М2М.

Необходимо разработать изменения в УОДД, разработать

новые формы поручений клиентов для М2М операций,

доработать интерфейсы взаимодействия с клиентом для

обеспечения беспрепятственной подачи поручения на

М2М операцию в электронной форме.

Для запуска М2М операций с 01.09.26 необходимо

выделить отельную команду, назначить ответственных за

запуск проекта лиц, разработать дорожную карту проекта.

Необходимо:

• доработать депозитарное ПО,

• установить приоритет обработки М2М документов,

• автоматизировать взаимодействие с брокерским подразделением

(сторонним брокером),

• автоматизировать интеграцию с другими сервисами,

обеспечивающими М2М операции.

Заранее выбрать технологию междепозитарного

взаимодействия для проведения М2М операций.

Требования к такой технологии не установлены.

Необходимо учитывать, что М2М операции могут рассчитываться и в

ЦД и в расчётных депозитариях, а также проводиться по

депозитарным «цепочкам».

Проработать вопросы информационной безопасности, в т.ч. защиты

от «фрода»: например, при некачественной идентификации клиентов,

установлении вредоносного ПО на телефон, несанкционированного

доступа в ЛК клиента, неправомерных действий сотрудника

депозитария, применения методов социальной инженерии, и проч.

Первые практики

1. Законодательное требование. Пункт 5 статьи 7 Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ

2. в настоящее время действующим технологическим решением является сервис «МОСТ» НКО АО НРД

1

2

Необходимо как можно быстрее приступить к проведению тестовых операций!

Старт проекта у Банка России на особом контроле: регулярные встречи, опросы, отчёты!



7Планы и перспективы

Переводы С2С, В2В, В2С

и другие виды переводов

Все категории клиентов 

депозитариев и 

держателей реестра

для М2М - онлайн

Скорости переводаПериметра участниковВидов операций

М2М переводы – первый шаг к общей стандартизации учетной системы.

Благодаря стандартизации порядка осуществления перевода ценных бумаг создаются возможности для реализации 

сквозной автоматической обработки - STP, минимизирующей ручной труд и ошибки.

Установление единых правил информационного обмена для учётных институтов будет способствовать увеличению

автоматизации, скорости передачи информации и её качества, усилению информационной безопасности, а также 

сокращению операционных издержек. Повышение эффективности информационного обмена посредством 

стандартизации будет также способствовать внедрению и развитию новых технологий и бизнес-практик на финансовом 

рынке. 

Завершение стандартизации документооборота учётных институтов позволит также приступить к проработке вопросов 

масштабирования СБПЦБ, в том числе в части:

Стандартизация документооборота учётных институтов


