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Брокер и квалифицированный 
инвестор
НАУФОР провела онлайн-семинар «Брокер и квалифицированный  
инвестор». На вопросы профессиональных участников отвечала  
Елена Энгель, заместитель начальника Управления регулирования дея-
тельности участников финансового рынка ФСФР России.

Нужно ли квалифицировать контрагента по сделке в 
качестве именно квалифицированного инвестора, при-
знавать его таковым? 

Напрямую законодательство не предусматри-
вает необходимости подобной квалификации. 
Но профучастник должен убедиться, что контр-
агент по сделке, предметом которой являются 
бумаги, предназначенные для квалифициро-
ванного инвестора, является таковым. Если 
контрагент не окажется квалифицированным 
инвестором (по закону или признан таким), то 
сделка может быть признана недействительной 
(депозитарий не зачтет такие бумаги) или будет 
оспорена в суде.

Кто несет ответственность, если контрагент, не явля-
ясь квалифицированным инвестором, продал/купил 
инструмент, предназначенный только для квалифици-
рованного инвестора? 

Пострадать могут все участники сделки, прежде 
всего потому, что сделка будет признана недействи-
тельной. Для брокера возникают, скорее, граждан-
ско-правовые последствия. Если депозитарий зачтет 
такие бумаги, то он будет наказан.

К каким последствиям для профучастника приведет 
сделка, в результате которой бумаги, предназначенные 
для квалифицированных инвесторов, куплены/про-
даны контрагенту, который таковым не является?

Брокер обязан квалифицировать инвестора, если 
совершает сделку для квалифицированного инвесто-
ра. А в отношении контрагента у брокера скорее воз-
никают только гражданско-правовые последствия.

В пункте 4.6 Приказа 08-12/пз-н говорится о том, что 
профучастник должен ежеквартально представлять 
в ФСФР сведения о квалифицированных инвесторах 
в форме электронного документа. Подскажите, пожа-
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луйста, что это за форма, где ее можно 
увидеть/скачать, возможно ли ее пред-
ставлять через СРО (так же, как отчетность 
по форме 1100)?

Эту форму следует предоставлять на 
бумаге и на магнитном носителе непо-
средственно в ФСФР России. Сейчас эта 
форма размещена и на сайте службы, но 
пока на сайте ее можно только запол-
нить, распечатать и передать в бумаж-
ном виде и на дискете в ФСФР России. 
Она протестирована, но пока не зарабо-
тала как электронный документ.

Квалифицированными инвесторами в силу 
закона (согласно п. 2 ст. 51.2 Закона «О рынке 

ценных бумаг» к квалифицированным инве-
сторам отнесено десять категорий участни-
ков финансового рынка) являются брокеры, 
дилеры и управляющие и т.д. 

Можно ли признать квалифицирован-
ным инвестором нерезидента, имеющего 
лицензию на совершение брокерско-
дилерских операций, выданную Кипрской 
комиссией по ценным бумагам и биржам, 
а также имеющего аккредитацию на Лон-
донской фондовой бирже?

Можно признавать как резидентов, 
так и нерезидентов, физических и юри-
дических лиц, но проведя квалификацию. 
Иностранный брокер будет квалифици-
рованным инвестором не в силу закона, 

а должен быть признан таковым. Но я 
отмечу для себя ваш вопрос и уточню, 
могут ли тут быть какие-то нюансы.

Согласно п. 5 ст. 3 Закона «О рынке цен-
ных бумаг» № 39-ФЗ от 22.04.1996 бро-
кер вправе приобретать ценные бумаги, 
предназначенные для квалифицированных 
инвесторов, только если клиент является 
квалифицированным инвестором в соот-
ветствии с п. 2 ст. 51.2 настоящего закона 
или признан этим брокером квалифициро-
ванным инвестором в соответствии с насто-
ящим законом. 

Согласно же ст. 5 этого же закона управ-
ляющий вправе приобретать ценные 
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бумаги, предназначенные для квалифици-
рованных инвесторов, только при условии, 
что клиент является квалифицированным 
инвестором.

Учитывая очевидное различие, зало-
женное законодателям при написании ука-
занных выше норм для брокера и управ-
ляющего, брокер просит разъяснить, может 
ли управляющий принимать выписки из 
реестра квалифицированных инвесторов от 
иных профучастников (ранее уже квалифи-
цировавших инвестора) и не обязан (вправе, 
но не обязан) всех своих клиентов квалифи-
цировать самостоятельно? 

Этот момент — различие в процеду-
ре признания квалификации инвестора 
в случае, когда она совершается броке-
ром и в случае, когда она совершается 
управляющим — действительно при-
сутствует в законе. Но по сути закона 
разницы между брокером и довери-
тельным управляющим в этом вопросе 
нет, и доверительный управляющий 
должен сам квалифицировать инвесто-
ра. И ФСФР России занимает именно 
такую позицию в своих ответах на по-
добные запросы.

Подскажите, имеет ли право брокер само-
стоятельно исключить физическое лицо из 
реестра квалифицированных инвесторов 
без заявления данного лица об отказе от 
статуса квалифицированного инвестора?

По приказу 08-12 брокер может исклю-
чить клиента из реестра квалифицирован-
ных клиентов — физических лиц только 
по заявлению клиента. Но, по сути, у 
брокера может быть регламент, в котором 
он может предусмотреть, что если квали-
фицированный клиент перестает быть 
клиентом на брокерское обслуживание, то 
в этом случае брокер исключает клиента 
из реестра. Это вопрос неоднозначный. На 
Западе брокер может отменить признание 
данного клиента в качестве квалифици-
рованного, если понимает, что клиент не 
осознает риски. У нас брокер тоже должен 
выстраивать свои отношения с клиентом 
осознанно, всех случаев в нормативных 
актах прописать невозможно.
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Что понимается под видами услуг, предна-
значенных для квалифицированных инве-
сторов, указанных в п. 1.2 Положения о 
порядке признания лиц квалифицирован-
ными инвесторами, утвержденного Прика-
зом ФСФР от 18.03.2008 № 08-12/пз-н? 

В настоящее время виды услуг не 
определены законом.

Существует ли единый источник информа-
ции обо всех ценных бумагах и/или финан-
совых инструментах, предназначенных для 
квалифицированных инвесторов? Если да, 
то как осуществляется к нему доступ?

Нет.

Предъявляются ли какие-либо требо-
вания к представлению и оформлению 
бухгалтерской отчетности иностранных 
юридических лиц, которые соответствуют 
требованиям, указанным в пп. 3-4 п. 2.2 
Положения о порядке признания лиц ква-
лифицированными инвесторами, утверж-
денного Приказом ФСФР от 18.03.2008 
№ 08-12/пз-н? 

Приказом 08-12 п.2.8 требуется, что-
бы расчет чистых активов подтверждал-
ся аудиторским заключением.

Вправе ли юридические и физические 
лица совершать между собой сделки по 
отчуждению и приобретению ценных бумаг, 
предназначенных для квалифицированных 
инвесторов, без участия брокера (уступка 
прав, дарение и т.п.)?

Приобретение и отчуждение ценных 
бумаг, предназначенных для квалифици-
рованных инвесторов, возможно только 
через брокера (если это не квалифици-
рованные инвесторы по закону). Что 
касается иных случаев, предусмотренных 
ст. 27.6 п. 3, то ФСФР России таких слу-
чаев не предусмотрено. 

Клиентом Брокера является профессио-
нальный участник рынка ценных бумаг, 
имеющий лицензию на осуществление 
брокерской деятельности (далее — суб-
брокер) и соответственно являющийся 
квалифицированным инвестором в силу 

закона. Счета депо клиентов субброкера 
открыты в депозитарии брокера.

Обязан ли Брокер осуществлять про-
верку статуса клиента субброкера, за 
счет которого совершается сделка броке-
ром по поручению субброкера (является 
ли он квалифицированным инвестором 
или нет)?

В случае положительного ответа на вопрос 
какие документы будут подтверждать статус 
клиента субброкера как квалифицированного 
инвестора? В частности, достаточно ли для 
признания брокером квалифицированными 
инвесторами клиентов субброкеров, не явля-
ющихся квалифицированными инвесторами 
в силу закона, выписки из реестра квалифи-
цированных инвесторов, выданной субброке-
ром? Обязан ли брокер принимать указанные 
документы и/или вносить данные об указан-
ном клиенте субброкера в свой реестр квали-
фицированных инвесторов?

В случае совершения брокером сделки по 
приобретению ценных бумаг, предназначен-
ных для квалифицированных инвесторов, 
по поручению данного субброкера, кото-
рый действует в интересах своего клиента 
(депонента депозитария брокера), не явля-
ющегося квалифицированным инвестором, 
могут ли быть применены к брокеру послед-
ствия совершения сделок с финансовыми 
инструментами, предназначенными для 
квалифицированных инвесторов?

Нет, не обязан.
Последствия будут применены к тому 

брокеру, по договору с которым проведена 
эта сделка (для нижестоящего брокера).

В случае, если лицо, признанное квали-
фицированным инвестором в силу ФЗ 
«О рынке ценных бумаг» и являющееся 
клиентом брокера, потеряет статус ква-
лифицированного инвестора, то могут 
ли быть применены к брокеру послед-
ствия совершения сделок с финансовыми 
инструментами, предназначенными для 
квалифицированных инвесторов, если 
брокер не знал о потере клиентом статуса 
квалифицированного инвестора? Если да, 
то с какой периодичностью и на основа-
нии какого требования нормативного акта 

брокер должен осуществлять проверку 
своих клиентов, признанных квалифици-
рованными в силу закона, на соответствие 
статусу квалифицированных инвесторов 
(до/после проведения регулярной про-
верки, предусмотренной регламентом 
брокера о порядке признания лиц квали-
фицированными инвесторами)? 

Последствия будут применены. 
Поэтому, прежде чем совершить сдел-
ку, брокер должен убедиться в том, что 
клиент квалифицирован. Порядок такой 
проверки ФСФР России не определяет, 
его должен установить сам брокер. 

Вопросы касаются процедуры признания 
физического лица квалифицированным 
инвестором (пп. 3 п. 2.1 Положения).

Не будет ли нарушением требований по 
сумме сделок, если были совершены мар-
жинальные или необеспеченные сделки, то 
есть сделки с денежными средствами полу-
ченными клиентом от брокера?

Если клиент в целях соответствия требо-
ванию по совершению сделок «в течение 
последних трех лет» совершит сделки за 
две недели до признания его квалифици-
рованным инвестором, будет ли это нару-
шением? Если да, то поясните, пожалуйста, 
требования данного пункта.

Любые сделки, в том числе маржи-
нальные и необеспеченные, считаются 
при определении квалификации.

Нет, это не будет нарушением. 

Подскажите, пожалуйста, нужно ли вклю-
чать в отчет по квалифицированным инве-
сторам (сумму по сделкам, если движение 
денежных средств прошло, а движение 
ценных бумаг должно произойти в следую-
щем квартале? 

Объем сделок определяется на дату 
заключения сделки, а не на дату дви-
жения денежных средств или ценных 
бумаг. p


