
6 Новости

В следующем году бизнес брокеров 
и управляющих на рынке цен
ных бумаг, вероятно, начнет вы
ходить из стагнации. Ожидается 

некоторый приток сбережений граждан 
на рынок ценных бумаг благодаря нало
говым льготам для инвесторов с 1 янва
ря. Одновременно замедлится рост объе
ма банковских вкладов населения, так как 
ЦБ РФ усиливает давление на банки, ве
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Биржа 
манит 
льготой
Вводя налоговые льготы 
для инвесторов и добиваясь 
снижения ставок по вкладам, 
государство подталкивает 
граждан к переводу 
сбережений с банковских 
депозитов на рынок ценных 
бумаг.
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дущие слишком агрессив
ную депозитную политику:  
ограничивает им ставки и 
грозит исключать из систе
мы страхования вкладов.

Для терпеливых
Законопроекты о налого
вых льготах для инвесто
ров в ценные бумаги, как 
ожидается, будут приняты  
Госдумой в течение бли
жайшего месяца. Они 
 предусматривают возмож
ность выводить из налого
облагаемого дохода физи
ческих лиц до 400 тыс. руб
лей в год, если эти деньги 
перечислены на так назы
ваемый инвестиционный 
счет. На этом счету деньги 
должны находиться в те
чение 5 лет, а при досроч
ном изъятии их со счета  
предусмотрены штрафные  
санкции. Инвестиционный 
счет предназначен для 
вложений в ценные бума
ги, торгуемые на российс
ких биржах.

Другая возможность со
кратить налоговое бремя 
будет у долгосрочных ин
весторов, сумевших про
дать акции или облигации 
с прибылью после владе
ния ими не менее 3 лет. 
В этом случае из налогооб
лагаемой базы можно бу
дет исключать заработан
ную на инвестициях при
быль в сумме до 3 млн 
рублей за 3 года.

Стагнация
Рынок ценных бумаг, а 
с ним и бизнес по средни
ков, обеспечиваю щих до
ступ населения на этот ры  
нок, пребывают в стагна
ции в последние годы. Объ

ем торгов акциями пада
ет, брокеры зарабатывают 
все меньше комиссион ных, 
некоторые из них поки
дают рынок (см. диаграм
мы). Управляющие ПИФа
ми и портфелями ценных 
бумаг не могут регулярно 
радовать инвесторов дохо
дами и тоже порой вынуж
дены сворачивать бизнес. 
«Рынки брокерских услуг 
и доверительного управ
ления действительно пре
бывают сейчас в состоя
нии стагнации, что можно 
подтвердить сравнением 
сегодняшних показателей 
с докризисными», — пола
гает Владимир Кириллов, 
генеральный ди   ректор 
«ТКБ БНП Париба  Инвест
мент Партнерс».

Недавнее решение прави
тельства РФ перенаправить  
пенсионные накопления 
граждан на выплаты ны
нешним пенсионерам доба
вило уныния участникам  
фондового рынка, ведь су
щественная доля тех 244 
млрд рублей, которые за
берет себе Пенсионный 
фонд России в 2014 году, 
могла бы пойти на инвес
тиции в ценные бумаги. 
«Внезапное решение пра
вительства РФ о заморозке 
пенсионных накоплений  
может обернуться поте
рями емкости рынка ак
ций в объеме 56 млрд руб
лей», — считает Александр 
Игнатюк, директор инфор
мационно–аналитическо
го управления ИК «Энерго
капитал».

Банки под давлением
Вместе с повышением при
влекательности фондово

го рынка государство уси
ливает давление на банки, 
привлекающие граждан 
слишком дорогими депози
тами. Как сообщил журна
листам несколько дней на
зад заместитель председа
теля Банка России Михаил 
Сухов, ЦБ уже вовсю поль
зуется недавно получен
ным правом ограничивать 
ставки по вкладам физлиц 
в банках, ведущих слиш
ком агрессивную политику,  
которая может грозить фи
нансовой устойчивости 
банка. По его словам, пять 
банков в октябре получи
ли предписание снизить 
ставки по рублевым де
позитам до 8,5 % годовых. 
Кроме того, как рассказал 
Михаил Сухов, с нового го
да ЦБ займется расчист
кой системы страхования 
вкладов, гарантирующей 
вкладчикам разорившихся 
банков суммы до 700 тыс. 
рублей. Из системы бу
дут исключаться потенци
ально неустойчивые бан
ки, которые не соблюдают 
правила внутреннего кон
троля по противодействию 
сомнительным операци
ям. В результате мер Цент
робанка средние ставки 
по вкладам понизятся.

От депозитов не убудет
Объем депозитов населе
ния в российских банках  
с начала года вырос на 1,5 
трлн рублей и теперь пре
вышает 16 трлн рублей.  
К концу года, вероятно, 
сумма вкладов населения  
составит 17 трлн, считает  
Валерий Мирошников, 
пер   вый заместитель гене
рального директора гос

корпорации «Агентство  
по страхованию вкладов»  
(АСВ). Рынку депозитов, 
не   смотря на возрастающее  
давление ЦБ, падение не 
угрожает, полагают он и 
другие опрошенные «ДП» 
финансисты, а рынок обли
гаций, где инвесторы мо  
гут получить фиксирован
ную доходность, сравни
мую со ставкой по депози
там, даже выиграет. Объ
емы торгов облигациями 
на бирже, в отличие от обо
ротов по акциям, ежегод
но растут. Акции же дохо
дов, кроме дивидендных 
вы   плат, в среднем не при
носят: индекс ММВБ сей
час находится пример
но на том же уровне, что 
и 4 года назад.

«Ухода сбережений насе
ления из депозитов в цен
ные бумаги ожидать вряд 
ли стоит из–за того, что фи 
нансовая грамотность боль
шей части населения недо
статочно высока, — конста
тирует президент — пред
седатель правления бан 
ка «СИАБ» Галина Ванчико
ва. — Большинство людей 
выбирают простой путь: 
они идут в банк, к сожале
нию не всегда думая, на
сколько он надежен и како
ва его репутация. Для них 
главное — что АСВ вернет 
700 тыс. рублей».

Тем не менее банковская 
система уже предприняла  
меры на случай резкого 
всплеска интереса населе
ния к вложениям в ценные 
бумаги. Все крупнейшие 
банки обзавелись брокерс
кими подразделениями и, 
судя по высказываниям их 
топ–менеджеров, готовы 
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